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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakii§i Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Giris

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakli§i Anonim Sirketinin 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren (g aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunun,
ozkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici
dipnotiarinin sinirll denetimini yiritmuds bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin
Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumiudur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetlme dayanarak sdz konusu ara dénem finansal bilgilere
iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yilik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yriten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi'ne uygun olarak yritilmustiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak (izere ilgili kisilerin sorgulanmas! ve analitik prosediirler ile diger
sinirl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin
sinirl denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir glivence sadlamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gérisi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Hedef Girisim Sermayesi Yatinim Ortakligi
Anonim Sirketinin 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte
sona eren alti aylik doneme iliskin nakit akislannin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak, dogru ve
gergege uygun bir gbrinimiin{i saglamadi§ kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.
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HEDEF GIRI$IM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Stnirh (Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Onceki
Cari Dénem Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ddnen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.606.403 3.371.097
Finansal Yatimmlar 7 5.926.520 11.340.060
Ticari Alacaklar 8 - 2.257
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-8 -- 2.257
Diger Alacakiar 4.070 1.259.611
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 5-9 - 1.258.411
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 4.070 1.200
Pesin Odenmis Giderler 10 6.886 19.354
Cari Dénem Vergisi lle ilgili Varliklar 16 50.324 87.638
Diger Dénen Varliklar 16 118.787 103.319
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 11.712.990 16.183.336
Duran Varliklar
Finansal Yatinmlar 7 99.058.526 53.722.051
Diger Alacaklar 9 400.000 -
Maddi Duran Varliklar 1 447.227 425948
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 99.905.753 54.147.999
TOPLAM VARLIKLAR 111.618.743 70.331.335
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler
Ticari Borglar 26.687 18.941
lliskili Taraflara Ticari Borglar 5-8 25.530 16.586
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 1.157 2.355
Diger Borglar 9 6.267.008 35.354
TOPLAM KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 6.293.695 54.295
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 64.460 . 61171
Galisaniara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karstliklar 14 64.460 61.171
TOPLAM UZUN VADEL| YUKUMLULUKLER 64.460 61.171
Odenmis Sermaye 17 32.000.000 28.000.000
Kér veya Zararda Yeniden Sinflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamii
Gelirler veya Giderler (1.899) (17.937)
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplan 17-24 (1.899) (17.937)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 1.080.368 521.526
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 17 36.733.438 3.733.648
Ddnem Net Kar/Zarar 17 35.448.681 37.978.632
TOPLAM OZKAYNAKLAR 105.260.588 70.215.869
TOPLAM KAYNAKLAR 111.618.743 70.331.335

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HEDEF GIRISIiM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM $iR[(ETi '
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir,)

(Stnirh (Stnirl (Sinirh (Strurli

Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden

Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmis)

Onceki Onceki

Cari D6nem Cari Dénem Dénem Dénem

10cak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot  Haziran 2018  Haziran 2018  Haziran 2017  Haziran 2017

Hasilat 18 43.882.805 38.595.585 22.529.070 18.682.047

Satiglarin Maliyeti (-) 18 (7.660.356) (6.831.456)  (18.972.232)  (16.505.637)

Brit Kan/Zaran 36.222.449 31.764.129 3.556.838 2.176.410

Genel Yénetim Giderleri (-) 15-19 (1.011.680) (548.062) {1.018.387) (447.344)

Pazarlama Giderleri (-) - - - -

Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) - - - -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 309.024 206.210 334.795 183.782

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 {94.984) (63.010) (8.224) (5.375)

Esas Faaliyet K&riiZarar 35.424.809 31.359.267 2.865.022 1.907.473

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 21 23.872 - -- -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 21 - - -

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

KARIIZARARI 35.448.681 31.359.267 2.865.022 1.907.473
Finansman Giderleri (-) - - - - -
Finansman Gelirleri (+) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/IZARARI 35.448.681 31.359.267 2.865.022 1.907.473
Siirdirtlen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri - - - -
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

_DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARIIZARARI 35.448.681 31.359.267 2.865.022 1.907.473

Pay Basina Kazang

Strdirilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 26 1,108 0,980 0,143 0,095
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacakiar 16.038 16.038 (15.939) {15.279)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim

Kazanclari/Kayiplari 24 16.038 16.038 (15.939) {15.279)
DIGER KAPSAMLI GELIR 16.038 16.038 (15.939) (15.279)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 35.464.719 31.375.305 2.849.083 1.892.194

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




. o HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKET] o
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT SINIRLI DENETIMDEN GEGMEMI$ GZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Tanimlanmig Fayda Planlan Kardan Ayrilan Gegmis
Yeniden Olglim Kisitlanmig Yillar Kar/ Donem Net )
Odenmis Sermaye Kazanglari/Kayiplar Yedekler Zararlar Kari/Zarar Ozkaynaklar
(Dipnot 17) (Dipnot 24) (Dipnot 17) (Dipnot 17) (Dipnot 17) (Dipnot 17)
Bakiye 01.01.2017 20.000.000 9.791 458.336 | 10.572.905 1.523.933 32.564.965
Onceki Donem Karinin Transferi - - 63.190 1.460.743 (1.523.933) -
Net Donem Kari/(Zarar) - - - - 2.865.022 2.865.022
Diger Kapsamii Gelirler - (15.939) - - - (15.939)
Temettiler - - - (300.000) - (300.000)
Bakiye 30.06.2017 20.000.000 (6.148) 521.526 | 11.733.648 2.865.022 35.114.048
Bakiye 01.01.2018 28.000.000 (17.937) 521.526 | 3.733.648 37.978.632 70.215.869
Onceki Donem Karinin Transferi - - 558.842 1 37.419.790 (37.978.632) -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - 35.448.681 35.448.681
Diger Kapsamli Gelirler - 16.038 - - - 16.038
Sermaye Artirimi 4.000.000 - -| (4.000.000) - -
Temettliler - - - (420.000) - (420.000)
Bakiye 30.06.2018 32.000.000 (1.899) 1.080.368 | 36.733.438 105.260.588

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.




HEDEF GIRI$iM SERMAYES] YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL’) cinsinden ifade edilmigtir.)
(Sinirh (Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gegmis)

Onceki

Cari Dénem Dénem

10cak-30 1 Ocak-30

Haziran Haziran

A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari Dipnot 2018 2017

Dénem Kan/Zarar 35.448.681  2.865.022

Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ligili Diizeltmeler

Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 11 60.623 38.023

Caliganlara Sadlanan Faydalara lligkin Karsiliklar (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 14 3.289 20.407
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili

Diizeltmeler 18 (35.188.350) (1.328.726)

Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 20 (269.781)  (291.966)

Alinan Temettiler 18 - (59.522)

Sabit Kiymet Satis Karlari 21 (23.872) -

30.590  1.243.238

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Finansal Yatinmlardaki Artig (-)/Azalislar (+) 7 (4.734.585)  (1.654.967)
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 2.257 (4.012)
lligkili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 1.258.411 -
lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (402.870) 2.268
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 12.468 4.216
lliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 8 8.944 (2.857)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 8 (1.198) (3.197)
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 9 6.231.654 13.111
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 24 16.038 (15.939)
Faaliyetlerle lgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 16 (15.468) (25.269)
Toplam Diizeltmeler 2.406.241 (443.408)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temettiler 18 - 59.522
Alinan Faiz 20 266.958 287.670
Vergi Odemeleri 16 37.314 (6.528)
Toplam 2710513 (102.744)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 11 61.662 -
Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 11 (119.691) (16.377)
Toplam (58.029) (16.377)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan

Odenen Temettliler - (420.000)  (300.000)
Toplam (420.000)  (300.000)
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C) 2.232.484  (419.121)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C+D) 2.232.484  (419.121)
E. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.368.776  5.660.382
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 5.601.260  5.241.261

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HEDEF GiR'iSi'M SERMAYES] YATIRIM _ORTAKL!GI AS.
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklig Anonim Sirketi (“Sirket” veya “HEDEF GIRISIM"), Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimleri gergevesinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111.48.3 Sayili Teblidi'ne uygun
surette paylarini halka arz etmek ve kayitii sermaye esaslarina gére, Tiirk Ticaret Kanunu'nun anonim sirketlerin ani

usulde kurulmalari hakkindaki hikiimleri gercevesinde bir Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi olarak
29.03.2012 tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Girigim Sermayesi Yatinim Ortakliklarina iligkin diizenlemelerinde yazili amag ve
konularla istigal etmek ve gikanimig sermayesini esas olarak Tiirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme
potansiyeli tagtyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek Gzere kurulmus
halka agik anonim ortakliktir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca sirket'in, girisim sermayesi yatinm ortakligi faaliyeti

vy

ile sinirl olmak lizere “Portfdy isletmeciligi faaliyetinde bulunmasi uygun gértilmustir.

sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 100.000.000 TL kayitlh sermaye tavani ile kurulmustur. 30 Haziran
2018 tarihi itibariyla gikariimis sermayesi 32.000.000 TL olup ortaklik yapisi asadidadir.

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 31 Arallk 31 Aralik 31 Aralik

2018 2018 2018 2017 2017 2017
Adi SoyadifTicaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hedef Finansal Hizm. A.S. (B Grubu) 7.969.371 2490%  7.969.371 7.909.526 28,25%  7.909.526
Sibel GOKALP {A Grubu) 320.000 1,00% 320.000 280.000 1,00% 280.000
Hedef Portféy Serbest Fon (B Grubu) - - - 5.500.000 19,64%  5.500.000
Diger (B Grubu) 23.710.629 7410% 23.710.629 14.310.474 51,11% 14.310.474
Toplam 32.000.000  100,00% 32.000.000 28.000.000 100,00% 28.000.000

Yonetim kurulu dyelerinin Ggte ikisi, A Gurubu pay sahiplerinin gdsterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilir. Yonetim kurulu (iye sayisinin {igte ikisi kiisuratl bir sayi olduu taktirde, en yakin tam say! esas alinir. Diger
yonetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.

Genel Kurulda, Esas Sézlesmenin degistiriimesine dair verilen karar, A Grubu pay sahiplerinin haklarini ihlal edici
mahiyette ise, bu karar, A Gurubu pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu gercevesinde yapacaklar hususi bir toplantida
verecekleri diger bir kararla tasdik olunmadikga infaz edilemez.

Hedef Portfdy Serbest Fon 08.09.2017 tarihinde 5.000.000 adet ve 20.11.2017 tarihinde 500.000 adet Hedef Girisim
paylanni satin alarak ortak olmustur. 11.06.2018 tarihinde ise sermaye artinmindan 428.571 adet bedelsiz pay
alinmigtir. 22.01.2018 tarihinde Hedef Portfdy Serbest Fon 500.000 adet, 16.02.2018 tarihinde Hedef Portfdy Serbest
Fon, 2.000.000 adet, 19.06.2018 tarihinde Hedef PortfGy Serbest Fon, 3.428.571 adet Hedef Girigim paylarini
satmigtir. Bu iglemlerle birlikte Hedef Portféy Serbest Fon'un, Hedef Girigim’deki pay orani sififanmistir.

Hedef Finansal Hizmetler A.S., 30.06.2018 tarihi itibariyla HEDEF GIRISIM hisselerinin %24,90'nina sahiptir,
Sirket'in merkez adresi, Burhaniye Mah. Dogu Karadeniz Cad. Selvilievier Sitesi No:26-5 Uskiidar-istanbul'dur.

Donem sonu itibaryla galisan personel sayisi 6 Kisidir (31 Araltk 2017 - 5 kisi).




HEDEF GIRISIM SERMAYES] YATIRIM.OR'TAKLIGI AS. _
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
24, Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirfamaktadir.

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan SPK'nin 1I-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi" (Teblig)
hiktmlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar (TMS/TFRS) esas alinmigtir,

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 201 3/19 sayili Haftalik Bilteni'nde yayimladigi duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore tutulan
yasal kayitlara SPK'nin [1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligine uygunlugun
saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 itibariyla yabanci para cinsinden varlik veya yik{imldligu bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 -
Yoktur).

Karsilastirmali Bilgiler Ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, sirketin finansal tablolari dnceki donemle
kargilagtirmali  olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan kargilagtirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden siniflandinfir ve dnemli farkliiklar agiklanir.

Sirket, Tirkiye Finansal Raporlama Standardi 10 “Konsolide Finansal Tablolar" (“TFRS 107) standardina eklenen
hikimleri 31.12.2013 déneminden itibaren uygulamaya baslamistir. Eklenen bu hiikiimler gergevesinde, yatirimlarini
gercede uygun defer farkini kar veya zarara yansitarak Olglip, konsolide finansal tablosuna sunmasina iliskin
istisnadan yararlanarak konsolide finansal tablo sunmamistir. TFRS 10 standardindaki yatirm isletmesi tanimi
cercevesinde Sirket, bir yatinm isletmesidir. Sirket'in yatinm isletmesi oldudunu gésteren unsurlar: Sirketin yatinm
yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatinmeidan fon elde ediyor olmasi, yatinmeisina veya
yatinmeilarina, i amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek
tzere yatinm yapmak oldugunu taahhiit ediyor olmasi ve yatinmlarinin tamaminin performansini gergege uygun deger
esas! Uzerinden Slglyor olmasidir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket'in TFRS 10 standardinda tanimlanan “kontrol”
gicline sahip oldugu ancak konsolide etmedigi bagdh ortakliklar asagidaki gibidir:

Firma Adi Ortaklik Payi| Yeri |Esas Faaliyet Konusu

Afyon Jeotermal Yatinimlar A.S. 97,50% | Tirkiye | Jeotermal kaynakla calisan tesis kurma ve kiraya verme

Her tiirld bilgisayar yazilim GrGnleri, bilgisayar, bilisim,

- . o o | iletisim, elektronik iletisim ortami, internet, goklu ortam
Ekohesap Bilgi Teknolojleri A.5. | 25,37% Trkiye Urtinleri alaninda miihendislik, mimarlik, miisavirlik etiit,

proje, fizibilite calismalari yapmak
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2.2.  TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Il-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (‘Teblig")
hukiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu
kapsamda Sirket, 30 Haziran 2018 tarihli diizenlenmis finansal tablolarini TMS/TFRS lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihli dizenlenmis finansal tablolar, 25 Temmuz 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikas! degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dbnemlere iliskin toplam diizeltme
tutarr bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iligkin diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, 6nceki dénemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina
etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve énceki dénemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlari ve Kargilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asin bir maliyet
gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir. Cari dénemde muhasebe politikalarinda herhangi bir
degisiklik olmamistir.

24, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari dénemde;
gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem
kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢ikti§i onceki donemlere iliskin
karsilagtirmalr tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde, soz
konusu ddneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi
asin bir maliyete neden oluyorsa énceki dénemlere ait karsilagtirmall bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baglamadan Gnce hatanin kimilatif etkisiyle yeniden
dizenlenmektedir.

25, Yeni ve Diizeltilmis Standartiar ve Yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirimis TMS/TFRS ve
TMS/TFRS yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistr.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS 16 ve
TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayall amortisman hesaplamasi kullanimini
yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayall amortisman hesaplamasi kullanimini 6nemii Olelide
siniflandirmigtir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmamistrr.
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TFRS 11 - Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tekil eden msterek faaliyetierde ortakiik pay! edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik
etmesi icin degistiriimitir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil
eden bir miisterek faaliyette ortakiik payi edinen isletmenin, bu TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters digenler harig,
TFRS 3 ve dijer TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasin
gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen igletme, TFRS 3 ve isletme birlegmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdigi
bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

KGK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda baglt ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirimesinde
6zkaynak ydnteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir. Buna gbre
isletmelerin bu yatinmlari:

* maliyet degeriyle
* TFRS 9'a gore veya
* TMS 28'de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket
icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci gletmenin Istirak veya s Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya Katkilari
(Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsiziigi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de dedisiklik yapilmistir. Bu degisiklik ile bir
yatinmet ile igtirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigr sexli ile bir isletme tegkil eden varliklarin satigl
veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmet tarafindan muhasebelestirimesi gerektii
agikliga kavusturuimustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gercede uygun degerden yeniden élgiimesinden
kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatirmeilarin o eski bagl ortakliktaki paylari 0lgiisiinde
muhasebelestirimelidir. Degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnasinin Uygulanmasi (TFRS 10 ve TMS
28'de Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya
¢tkan konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de degisiklikler yapimistir. Degisiklikler Sirket igin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapiimigtir. Bu degisiklikler, énemlilik, aynstirma ve alt toplamlar, dipnot yapisi, muhasebe
politikalart agiklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger kapsaml gelir kalemlerinin
sunumu alanlarinda dar odakii iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlar tizerinde
onemli bir etkisi olmamgtir.

Yillik lyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Doktiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige
ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve
degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:
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* TFRS § Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma yontemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devami olarak kabul
edilecedine agiklik getirilmistir,

* TFRS 7 Finansal Araglar. Agiklamalar ~ bir finansal varligin devrediimesinde hizmet s0zlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar igin zorunlu
olmadigina iliskin agiklik getirilmistir,

* TMS 19 Caliganlara Sadlanan Faydalar - yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun bulundugu
Ulkede degil borcun tagindigdi para biriminde degerlendirilecegine aciklik getirilmistir,

* TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem aglklamalarinin ya ara dénem finansal tablolarda ya da
ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getiriimistir.

Stz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde Snemli bir etkisi olmamistir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS'ler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.
Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Yayinlanan
bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e aciklik getirmek igin yaptigi degisiklikleri de igermektedir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lglim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir.
Standart, msterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili
olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6megin maddi duran varlik gikislan) satisinin muhasebelestirilip 6lcliimesi
i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik
uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye edilmis geriye déniik uygulama tercih edildiginde
onceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

KGK, Ocak 2016'da TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme
projesinin g yoniind: sinflandirma ve élgme, deger distkligu ve finansal riskten korunma muhasebesini bir araya
getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansttan akilci, tek
bir siniflama ve 6lgiim  yaklasimina dayanmaktadir. Bunun (izerine, kredi kayiplarinin - daha zamanli
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr modeli ile deger distiklugi
muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kuruimustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diigise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar
tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran "kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
y6netimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve
standardin tiim gereklililerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger
sartlar uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yukumlliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler, Sirket,
standardin finansal durum ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir. :




HEDEF GIRISIM SERMAYES] YAT!RIM_ORTAKLIGI AS.
30 HAZIRAN 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (“UMSK”) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS'deki degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat
cari raporlama donemi iin heniiz yiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartiar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK
tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/ yaymnlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrarlige girdikten sonra
yapacaktir,

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirime Igletmenin Istirak veya I Ortakhigina Yapti§i Varlik Satiglari veya Katkilari -
Degisiklik

UMSK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirimek (izere, Aralik
2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Oigiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi izere, (izerlerinde faiz orani belitimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto
etkisinin 6nemsiz oldugu durumiarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yillik iyitestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgtimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektigi ile ilgii UFRS 2'ye agiklik getirilmesini
amaglamaktadir.

Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir;

0 nakit olarak 6denen hisse bazli demelerin Olgtimtinde hakedis kosullarinin etkileri,

U stopaj vergi yukamlilikleri agisindan net mahsup 0zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

U iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme donstiiren hiikim ve
kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans) (izerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirnm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikier)

UMSK, UMS 40 "Yatiim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaynlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim
amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatiim amagl gayrimenkul' tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona
ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler,
1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmayacaktir.

10
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UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Gdemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirimesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak
doviz kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belitmektedir. Isletmenin bu
yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reastirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS Yiliik iyilegtirmeler - 2014-2016 Dénemi
UMSK, agagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS 2014-2016 dénemine iligkin Yillik lyilestirmeleri yayinlamistir:

* UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporiama Standartlarinin ilk Uygulamas!”: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
aglklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa donemli istisnalarini kaldirmistir.
Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

* UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”; Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satig Amagli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach olarak siniflandirilan ya da elden cikarilacak
varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin
Ozet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan

yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

+ UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmiar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir
girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak olgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhiginin ik

muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna aglkiik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yilik hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performans) (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagh ortakiik ve/veya istirak sat $1, istiraklere verilen danismanlik hizmeti ve portféylindeki finansal varliklarin
satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temetti gelirlerini dagitim tarihi itibariyla gelir kaydeder.

Kontrol kaybi yaratan bagli ortaklik ve istirak satig geliri satigin gergeklestigi anda kayitlara alinmaktadir. istiraklere
verilen danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gerceklestidi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

sirket yatirim isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin ve satin aldigi finansal varliklarin gergege uygun deger
farklari hasilat altinda gosterilir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émril boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiiklikleri disiildiikten sonraki
tutar lzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti degier ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak
muhasebelestirilir,

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve dénem kar zararina dahil edilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutariar gider kaydediimektedir.

Maddi duran varliklara ait amortisman sireleri asagidaki gibidir:

Faydali 6mrii
Tagitlar 5yl
Demirbaglar 3-5yil
Ozel Maliyetler 5yil
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

verefiye, satin alinan bagl ortakhigin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Sirket payinin gergede uygun degerinin
satin alma maliyetini asan tutan olarak ifade edilir. Istiraklerin ve is ortakliginin alimindan kaynaklanan serefiye tutari
"Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar" hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger diisikligi
testine tabi tutulur. Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan serefiye ayri olarak muhasebelestirilir ve serefiye tutari icin her
yil deger dislkligi testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger disiikiigi karsiliklarinin digiilmesiyle gosterilir.
serefiyedeki deger distkiug karsiliklan iptal edilmez. isletmenin elden ¢ikanimasi sonucu olusan kazang veya
kayiplar satilan igletmeyle iligkili olan serefiyenin defter degderini de igerir. Deder disikligi testi igin serefiye nakit
yaratan birimlere dagitilr. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlegmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit
yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa payi ve birikmis deger distklikleri
dislldikten sonraki tutariyla gosterililer. Bu varliklar beklenen faydali émirlerine gére dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

sirketin maddi olmayan duran duran varliklan satin alinan bilgisayar yaziimlarindan olusmaktadir. Satin alinan
bilgisayar yaziimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler lzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gére itfa edilir. Bilgisayar yazilimlarini
gelistirmek ve sirdirmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde kar zararda muhasebelestiriimektedir.

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Faydali 6mrii
Bilgisayar Yazilimi 3yl
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Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu disi birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal
durum tablosu digt birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarn elden gikarimasindan saglanan net
tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu digina
alindigi zaman kar veya zararda muhasebelestirilir,

Finansal Kiralama islemleri

Mlkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak
siniflandinlirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varlijin gercege uygun degderi, ya da asgari kira
odemelerinin buglinkii dederinden dustik olani kullanilarak aktifiestirilir. Kiralayana karg! olan yikiimlilik, bilangoda
finansal kiralama yikimlGlugu olarak gésterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
ylkimlugiindeki azaligi sadlayan ana para édemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi
lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirketin genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bélimii gelir tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal
kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.
Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diigiikliigii

serefiye gibi sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutuimazlar. Bu varliklar igin her yil deger dustikligi testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmas halinde deger diisiikltgii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda
deger diislikligl karsihgr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diiiildiikten sonra elde edilen gergege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biyiik olanidir. Deger dlstikiGginin dederlendirimesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger
distkligune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama dénemi sonunda deger diisikluginin olas! iptali igin
gozden gegirilir.

Finansal Araglar

Finansal Araglar

sirket'in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardan; finansal yikiimliilikleri ise diger borglardan olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, mevduatlarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Diger bitiin finansal varliklar, Sirket'in ilgili finansal
aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Sirket, finansal
varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklar sona erdiginde veya ilgili haklarini bu
finansal varlik ile ilgili bitin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettijinde séz konusu finansal
varligr kayitlarindan gikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her
turll hak, ayr bir varlik veya yikimlilik olarak kaydedilmektedir.

Turev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil

edilerek piyasa dederleri ile yansitiimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida
belirtildigi gibi degerlenmektedir. :
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Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arag alim satim amagh olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alim
satim amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gerege uygun deger farki kar/ zarara yansttilan finansal araglar
olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatinmlarini yénetiyor ve Sirketin yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri
dogrultusunda bu yatinmlannin gergede uygun degeri Gzerinden alim satimina karar veriyorsa, burada séz konusu
finansal varliklar gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir. il kayda alindiktan
sonra her tlrll iglem maliyetieri dogrudan kar veya zarara yansitiir. Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar gercede uygun degerleri ile degerlenirler ve gergede uygun degerlerindeki degisimler kar zarara
kaydedilir. Sirket cari donemde 2.1. no'lu dipnotta detaylan agiklandi§i iizere TFRS 10'a eklenen hiikiimleri
uygulanuistir. Eklenen bu hikiimler gergevesinde ortakliklarini gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak
olgmektedir. Sirket borsada islem goren sermaye piyasasi araglarinin gercede uygun degerinin belirlenmesinde
oncelikle 30 Haziran 2018 tarihli en iyi alig fiyatini, bu bilginin mevcut olmadigi durumlarda son istem fiyatini
kullanmaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan -menkul kiymetler (‘repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan yikimllik
misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo"), satis ve geri alis
fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belilenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti zerinden deger diistkligii
diigtilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder diisiikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplar, her raporlama dénemi sonunda deger diisiikligiine ugradikiarina iligkin gstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ik muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akislari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dsiikligtne ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger distikligl zarari olugur. itfa edilmis degerinden gbsterilen
finansal varliklar igin deger dustkIigi tutarn gelecekte bekienen tahmini nakit akiglarinin finansal varligin etkin faiz
orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith degeri arasindaki farktir,

Bir kargilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacakiar haricinde, bitiin finansal
varliklarda, deger disikligl dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disulir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan digllerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler
kar/zararda muhasebelestirilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deder disUkilgl zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
dislkiigu zaraninin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelegtirilen deder diisiikligu zaran, deger diisikliginin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger disikligintn
hicbir zaman muhasebelestirimemis olmas! durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
donem kar/zararinda iptal edilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisikligi sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. 2 a
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir,

Finansal yikumltliikler

Sirketin finansal yikimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yUkimiGligun ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tiim borglan disildiikten sonra kalan
varliklanindaki hakki temsil eden sézlesme ¢zkayna§a dayali finansal aragtir.

Belirli finansal yikimidlikler ve dzkaynada dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida
belirtilmigtir.

Finansal yikimlilikler, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yikimlilikler olarak siniflandirilir,

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimliilikler

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, raporlama dénemi sonundaki gercefie uygun degeriyle Olglllir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, dénem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yikimllik igin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikimliliikler

Diger finansal yikimldlikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirimis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimlUlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimldiligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi halinde
daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal
ylk{mldligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan isletme’ olarak kullanilacaktir) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili saylir:

Sz konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme izerinde kontrol veya migterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme (izerinde dnemii etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir lyesi
olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

0) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tyesi olmasi halinde (yani her b
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).
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(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de lyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(i) Heriki igletmenin de ayni bir Giglincl tarafin is ortaklig olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Uglincd bir igletmenin is ortakiigi olmasi ve diger igletmenin séz konusu (giincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin galisanlarina
lligkin olarak isten aynima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin oimasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkifidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (izerinde énemli etkisinin bulunmasi veya sz
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas
halinde.

(vii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagka bir iyesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan igletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde,

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
ydkdmlliiklerin, bir bedel karsiligr olup olmadi§ina bakilmaksizin transferidir.

Kur Degisiminin Etkileri

Finansal tablolarinin hazirlanmas! sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para
cinsinden parasal varlik ve yukimlilikler raporlama dénemi sonunda gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye
cevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Olglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi
tutulmazlar.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in yabanci para cinsinden varlik ve ylkimldligii
bulunmamaktadir.

Hisse Bagina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse bagina kazang / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin adirliki ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart "bedelsiz hisse" yolu ile
artirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse" dagitimlar, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikii ortalama hisse sayisi, s0z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari dénem icinde bedelsiz hisse yolu ile
sermaye artisi bulunmamaktadir.

Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen dnemli olaylar dipnotlarda agiklanir.
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Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimliligin yerine getiriimesinin muhtemel
olmast ve s6z konusu yukimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir,

Kargilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iligkin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, raporlama dénemi
sonu itbariyla yukimliiligin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, meveut yikimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak 6lctilmesi durumunda séz
konusu karsiligin kayitl degeri, ilgili nakit akiglarinin bugiinkii degerine esittir.

Kargiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (ilinci taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas! ve giivenilir bir
sekilde Olglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere G6re Raporlanmasi

girketin sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gdstermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekli finansal tablolarda béliimlere gére raporlama yapilmamistir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.$., Kurumlar Vergisi Kanununun 5'inci Maddesi 1-d bendi kapsaminda
kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna istinaden, Sirket'in kazanglar kurumlar vergisinden miistesnadir.

Galiganlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Tlirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hitkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar Standard" ("UMS 19") uyarinca
s0z konusu tiirdeki édemeler tanimlanmig emexlilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yUkamillaga, tim calisanlanin emeklilikleri dolayisiyla
lleride dogmasi beklenen yikiimliliik tutarlannin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynaklar altinda muhasebelestirimistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akigi esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akigi, Sirket'in girisim faaliyetierinden kaynaklanan nakit akisi gosterir.

Yatinm faaliyetieriyle ilgili nakit akigi, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatinmiar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akisi gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akisi, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gsterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettl dagiti
dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yUkUmluliga olarak siniflandirilir.

Karars alindigi
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2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin SPK'nin Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi (1-14.1Yne uygun
olarak hazirlanmasl, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikimldlik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik

gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymlar stirekli olarak gbzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu
tarihi itibariyla var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oniinde bulundurularak
varsayimlar yapar. Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, asagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati yiikimliiligi akttieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve galigan ayriima
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Sirket'in muhasebe politikalarini uyqularken aldidi kritik kararlar

(2.6) numarali dipnotta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde ybnetim, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan asa§idaki yorumlari yapmustir:

a) Sirket'in, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik olarak siniflandirdigi Afyon Jeotermal Yatimmlar
A.$'deki yatinmlarini rayic degeri ile hesaplarken kullandi§i degerleme calismasi; defter degeri, BIST 100 madencilik
sektoriinde yer alan sirketlerin endekslendiriimis piyasa carpanlari ve BIST 100'de halka aclk sirketlerin piyasa
¢arpanlari yontemlerinin analiz edilmesini igermektedir.

b) Sirket'in, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdi§i Seyitler Kimya Sanayi
A.S. ve MCT Danigmanlik A.$.'deki yatinmlarini rayig dederi, s6z konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren
halka agik hisselerinin degeri esas alinarak hesaplanmistr.

c) Sirketin, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdidi hisse senetleri
yatinmiarinin rayic degeri bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki en iyi
alis fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.

d) Sirket'in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik olarak siniflandirdi§) Ekohesap Bilgi Teknolojileri
A.$'deki yatinmlarini rayig degeri ile hesaplarken kullandigi degerleme calismast; defter degeri yontemini igermektedir.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirketin sadece tek alanda, girisim sermayesi konusunda faaliyet gbstermektedir. Sirket sadece bir alanda faaliyet
gosterdiginden, ekli finansal tablolarda béliimlere gére raporlama yapiimamistir.
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5. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

5.1, iligkili Taraflardan Alacaklar

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017 31 Arahk 2017

Ticari Ticari
Kisa Vadeli Alacaklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S. - - 2.257 1.258.411
Toplam - - 2.257 1.258.411

lligkili taraflardan uzun vadeli alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 — Yoktur).

5.2. lligkili Taraflara Borglar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
lligkili taraflara kisa vadeli borclar Ticari Ticari
Hedef Portféy Yonetimi A.S. 25.530 16.586
Toplam 25.530 16.586

iligkili taraflara uzun vadeli borglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 - Yoktur).
5.3. lligkili Taraflarla iglemler

iligkili taraflara yapilan satiglar:

1 Ocak-30
1 Ocak-30 Haziran 1 Ocak-30 1 Ocak-30 1 Ocak-30
Haziran 2018 2018  Haziran 2018  Haziran 2017 Haziran 2017
Ortak Alan Ortak Alan
Kira Gider Faiz Kira Gider
Gelirleri Yansitma Gelirleri Gelirleri Yansitma
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 5.400 4.800 5.400 4.800
Hedef Finansal Hizmetler A.S. 6.000 6.000 - 6.000 6.000
Afyon Jeotermal Yat. A.S. 5.400 4.800 15.197 5.400 4.800
Hedef ileri Savunma A.S. 3.000 1.200 - - -
Toplam 19.800 16.800 15.197 16.800 15.600
iligkili taraflardan aliglar:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-30
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 Haziran 2017
Kira Ucret Portféy
Portféy Yonetim Giderleri Giderleri Yénetim
Hizmeti Hizmeti
Namik Kemal Gékalp - 75.000 9.496 -
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 87.942 - - 249.774

Toplam 87.942 75.000
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5.4. Ortaklara ve Uist diizey yoneticiler saglanan faydalar

sirketin 1 Ocak-30 Haziran 2018 ddneminde st diizey yGneticilere yapilan iicret ve benzeri 6demelerin briit toplami
350.209 TL'dir (1 Ocak-30 Haziran 2017: 260.298 TL).

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kasa 12.534 9.045
Bankalar 5.588.726 3.359.731
- Vadesiz mevduat 64.112 28.815
- Vadeli mevduat 5.524.614 3.330.916
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 5.601.260 3.368.776
Faiz geliri tahakkuku 5.143 2.321
Toplam 5.606.403 3.371.097

Sirket'in vadeli mevduatlarina iliskin detayl bilgiler agagidadir.

30 Haziran 2018 Vadeli Mevduatlar

Vade Vade
Baslangic Tarihi Bitis Tarihi Faiz Qrani Tutar TL
TL vadeli mevduat 29.06.2018 02.07.2018 11,0% 7.113
TL vadeli mevduat 29.06.2018 02.07.2018 7,30% 5.517.501
Toplam 5.524.614
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 5.143
Toplam 5.529.757
31 Aralik 2017 Vadeli Mevduatlar
Vade Vade
Baglangig Tarihi  Bitis Tarihi Faiz Orani Tutar TL
TL Vadeli Mevduat 29.12.2017 02.01.2018 7,.9% 2.709.644
TL Vadeli Mevduat 29.12.2017 02.01.2018 1% 1.459
TL Vadeli Mevduat 29.12.2017 02.01.2018 1% 619.813
Toplam 3.330.916
Vadeli mevduat faiz geliri tahakkuku 2.321
Toplam 3.333.237
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatinmlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gergege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan
- Hisse senetleri (**) 5.926.520 4.068.720
- Ozel kesim tahvili (*) - 4.742.770
- Serbest Fon (***) - 2.528.570
Toplam 5.926.520 11.340.060

(*) Ozel kesim tahvilleri vadesinde elde edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen gelirin
tahakkuku seklinde degerlenir. Ozel kesim tahvil degerlenmis tutari, vade bitiminde elde edilecek gelir tutarindan
finansal durum tablosu tarihine kadar gegen siireye isabet eden kismin maliyet bedeline eklenmesi yoluyla
hesaplanmistir. AT T
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(™) Sirket'in, gercege uygun deger farki karfzarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdig hisse senetleri
yatinimlarinin rayi degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki en iyi
alis fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.

(***) Sirket'in, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdidr fonlarin degeri,
HDS Hedef Portféy Serbest Fon tarafindan giinliik olarak agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki birim pay degeri
dikkate alinarak hesaplanmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibari ile alim satim amagl menkul kiymetler asagida tablodadir.

. ; Nominal En lyi Alig Maliyet Maliyet En lyi Alig
Hisse Senedi Degeri Fiyati Fiyat Bedeli Fiyatina Gére
ARTI 43959 160 2,20 96.710 70.334
DZGYO 557.560 281 319 1.78.379 1.566.744
GLBMD 250000 054 0.64 160.000 135.000
INFO 70000 096 0.9 67.300 67.200
SEYKM 200000  7.57 5,30 1.060.000 1.514.000
TLMAN 19626 10,92 0,88 193.905 214,316
YAYLA 1303274 1,81 1.44 1.876.131 2.358.926
Toplam 5.232.425 5.926.520

31 Aralik 2017 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir.

: , Nominal En lyi Al Maliyet Maliyet En lyi Al
Hisse Senedi Degeri Fi{’atl ? Fiygtl Becyeli Fiyatmg Gﬁrz
ARTI 43.959 0,93 2,20 96.710 40.882
GLBMD 250.000 0,44 0,64 160.000 110.000
GLRYH 500.000 1,15 1,06 530.000 575.000
SEYKM 200.000 8,85 5,30 1.060.000 1.770.000
TMSN 207.225 7,59 4,00 828.900 1.572.838
Toplam 2.675.610 4.068.720
Ozel Kesim Tahvili  Vadesi Nominal Maliyet Borsa Degerlenmis

Degeri Flyati Rayici Tutar
TRFERTT51823 7.05.2018 5.000.000  4.649.600 - 4742770
Menkul Kiymet Nominal Bedeli Maliyet Bedeli Kayith Degeri
Hedef Portfdy Serbest Fon 3.350.000 3.350.000 2.528.570
Toplam 3.350.000 3.350.000 2.528.570
Uzun Vadeli Finansal Yatinimlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

- Seyitler Kimya (**) 39.847.813 46.585.621

- MCT Danigmanlik (**) 53.440.000 -

- Afyon Jeotermal (*) 5.664.770 7.136.430

- Ekohesap (*) 105.943 -
Toplam 99.058.526 53.722.051,
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Sirket'in uzun vadeli finansal yatinmlarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Hisse Senetleri 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Borsada iglem goren hisse senetleri
- Seyitler Kimya 39.647.613 46.985.621
- MCT Danismaniik 53.440.000 -
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri
- Afyon Jeotermal 5.664.770 7.136.430
- Ekohesap 105,943 -
Toplam 99.058.526 53.722.051

() Sirket'in, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik olarak siniflandirdigi Afyon Jeotermal Yatirimlar
A.$'deki yatinmlarini rayi¢ degeri ile hesaplarken kullandigi degerleme calismast; defter degeri, BIST 100 madencilik
sektorinde yer alan sirketlerin endekslendirilmis piyasa ¢arpanlari ve BIST 100'de halka agik sirketlerin piyasa
carpanlari yontemlerinin analiz edilmesini igermektedir.

Sirketiin, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varlik olarak siniflandirdigs Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.$.
A.$'deki yatinmlarini rayic degeri ile hesaplarken kullandigi degerleme calismas!; defter degeri yontemini icermektedir.

(**) Sirket'in, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Seyitler Kimya Sanayi
A.S. ve MCT Danigmanlik A.$.'deki yatinmlarini rayig degeri, séz konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem goren
halka agik hisselerinin dederi esas alinarak hazirlanmigtir.

Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S.

Sirket, 26.09.2012 tarihinde kurulan Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S.'nin (AFYON JEOTERMAL) sermayesine kurucu
ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Daha sonra 14.01.2013 tarihi itibariyla diger ortakdan 950.000 adet nama
yazili pay devir almak surtiyle istirak oranini %97,5'a gikarmistir. imtiyazli hisselerden dolay! yonetim glici 30 Haziran
2018 tarihi itibariyla % 98,96'dir (31 Aralik 2017: %98,96'dir).

AFYON JEOTERMAL, Burhaniye Mahallesi Karadeniz Cad. No:26/4 Uskiidar/istanbul adresinde kurulmus olup, yeni
ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste
kullanilacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan elektrik tretim tesisini isletmek velveya
islettirmek faaliyeti ile istigal etmektedir.

AFYON JEOTERMAL'in sermayesi 3.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir.

30 Haziran 30 Haziran 31 Haziran 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

) 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutann Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hedef GSYO A.$. (A Grubu) 300.000 10,00% 300.000 300.000 10,00% 300.000
Hedef GSYO A.$. (B Grubu) 2.625.000 87.50% 2.625.000 2.625.000 87,50% 2.625.000
Hedef Finansal Hizmetler A.S. (B Grubu) 75.000 2,50% 75.000 - - -
Namik Kemal GOKALP (B Grubu) - - 75.000 2,50% 75.000
Toplam 3.000.000 100,00% 3.000.000 3.000.000  100,00% 3.000.000

Sirket'in sahip oldugu % 97,50 (31 Aralik 2017 - %97,50) oranindaki hisselerin %87 5'lik (31 Aralik 2017 - %87,5) kism
B grubu; %10'luk kismi (31 Aralik 2017 - %10) ise A grubu imtiyazli hisse senedi niteligindedir. A grubu paylarin oyda
imtiyazi olup, A grubu 1 pay 15 oy hakkina sahiptir. Yénetim kurulu tyelerinin yansi A grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir,
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TFRS 10 standard: yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iliskin bir
istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile sirket bagh ortakliklarini gergege
uygun degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Afyon Jeotermal Yatinmlar A.S.'nin sirket degerinin belirlenmesi
igin Borsa Istanbul (BIST) verileri kullanilarak 30 Haziran 2018 tarihi itibarryla sirket degeri ortalama 5.810.020 TL (31
Aralik 2017: 7.319.415 TL) olarak hesaplanmig olup sektdrel endeks katsayisi ve BIST 100'de (piyasa degeri ve islem
hacmi en yiksek 100 pay) yer alan sirketlerin Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ortalamast dikkate alinarak
gercege uygun degeri belirlenmistir. Maliyet bedeli ile dederleme sonucu bulunan deger arasindaki fark kar veya
(zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmistir.

Ekohesap Bilgi Teknoloiileri A.S.

Sirket, 12.09.2017 tarihinde kurulan Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.S.'nin (EKOHESAP) sermayesine 11.06.2018
tarihinde “Sermaye Artirim Yoluyla Edinim" olarak % 25,37 oraninda istirak etmistir.

EKOHESAP, Burhaniye Mahallesi Karadeniz Cad. No:26/E-1 Uskiidar/istanbul adresinde kurulmus olup, Bilgisayar
programlama faaliyetleri (sistem, veri tabani, network, web sayfasi vb. yazilimlari ile misteriye 6zel yazilimlarin
kodlanmasi vb) ile istigal etmektedir.

EKOHESAP'In sermayesi beheri 1 TL degerinde 67.000 paya ayriimis toplam 67.000 TL degerindedir. Bu paylarin
tamami nama yazilidir,

EKOHESAP'in 30.06.2018 tarihi itibariyla sermayesi 67.000 TL olup ortaklik yapisi agagidadir.

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

) 2018 2018 2018
Adi SoyadilTicaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutari
Hedef GSYO A.S. 17.000 25,37% 17.000
Hatice BAYKAL 31.666 47,26% 31.666
Hakan SENOZ 13.334 19,90% 13.334
Clneyt EKINCI 5.000 7,46% 5.000
Toplam 67.000 100,00% 67.000

TFRS 10 standardi yatinim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iliskin bir
istisna getirmek icin degistirimistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile girket bagl ortakliklarini gercege
uygun degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Ekohesap Bilgi Teknolojileri A.$.'nin sirket degerinin belirlenmesi
igin bilango tarihindeki 6zkaynaklari dikkate alinarak gercege uygun degeri belirlenmistir. Maliyet bedeli ile degerleme
sonucu bulunan deger arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina kaydedilmigtir.

Sevitler Kimya Sanayi A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. 13.12.2017 tarihli yGnetim kurulu kararina istinaden girisim yatirimlari
kapsaminda, B grubu halka kapali Seyitler Kimya Sanayi A.S. hisse senetlerinden 5.263.912 adet satin almistir. Bu
alimin toplam bedeli 14.738.955 TL olup hisse basina 2,80 TL ddenmistir,

Uzun vadeli finansal yatinmlanin 39.847.813TL'lik kismi (31 Aralik 2017: 46.585.621) Seyitler Kimya Sanayi A.S.nin
borsa digi 5.263.912 adet (31 Aralik 2017: 5.263.912 adet) hissesinden olusmaktadir. S6z konusu sirketin Borsa
Istanbul A.$.'de islem gdren hisselerinin son islem guniindeki bekleyen en iyi alis fiyati 7,57 TL (31 Aralik 2017: 8,85)
olup 30 Haziran 2018 itibariyla bu fiyat lizerinden dederlemeye tabi tutulmustur.

Seyitler Kimya Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket’) Seyit Dervig Sanh tarafindan 1991 yilinda, izmir, Tiirkiye'de
kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu, saglik kuruluslarinda kullanilan tibbi flasterler, ilk yardim bantlari ve kapsikumlu
romatizma yakisi Gretimi, alim satimi ile ithalat ve ihracatidir. Sirket, Diinya Saglk Orgiitii ve Turkiye Saglik
Bakanhiginin istedigi kosullarda Gretim yapmakta olup, TS EN 1SO 9001:2008 ve TS EN SO 1 3485:2003 sartlarina
uygun Kalite Yonetim Sistemi Belgesi'ne sahiptir. Bunun yani sira, tiim iriinleri celf deklerasyon CE sertifikesjfia-sahi

olup GMP kosullarina uygun {iretim yapiimaktadir. f“’m
g
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Sermayesi 9.190.000 TL ofan SEYITLER KIMYA'nin %21431ik kismi (31 Aralk 2017: % 2143) halka agiktr,
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S."nin elinde bulunan borsa disi ve halka
aclk hisseler ile birlikte istirak orani % 59,45'dir (31 Aralik 2017: % 59,45).

MCT Danismaniik A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.$. 22.06.2018 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden girisim yatirimiari
Kapsaminda, B grubu halka kapali MCT Danigmanlik A.S. hisse senetlerinden 2.000.000 adet satin almistir. Bu alimm
toplam bedeli 7.620.000 TL olup hisse bagina 3,81 TL 6denmistir.

Uzun vadeli finansal yatirmlarin 53.440.000 TL'lik kismi (31 Aralik 2017; Yoktur) MCT Danigmanlik A.$.'nin borsa dig|
2.000.000 adet (31 Aralik 2017: Yoktur) hissesinden olusmaktadir. S6z konusu sirketin Borsa Istanbul A.S.'de islem
goren hisselerinin son islem giniindeki bekleyen en iyi alis fiyati 26,72 TL (31 Aralik 2017: Yoktur) olup 30 Haziran
2018 itibariyla bu fiyat {izerinden degerlemeye tabi tutulmustur.

MCT Danmigmanlik A.S. (Sirket), 18.03.1998 tarihinde tescil edilerek “MCT Misavirlik Danismanlik ve Dig Ticaret
Limited Sirketi" Ginvani altinda kurulmustur. 10.06.2005 tarihinde nevi degisikligi yapilarak MCT Musavirlik Danismanlik
ve Dig Ticaret Anonim $irketi Ginvanini almig, 6325 sayili ve 15.06.2005 tarihli Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilmigtir. Sirket 30.12.2011 tarihinde ise linvan degisikligi yaparak MCT Danigmantik A.$. Gnvanini almig, 7978 sayili

ve 06.01.2012 tarihli T. Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket, 6zel sektér ve kamu igletmeleri ve kuruluslar ile bunlarin yoneticilerine, personeline, gergek ve tizel kisilere,
faaliyetlerinde etkinlik ve ekonomikligi arttirarak daha verimli, daha ekonomik, daha rasyonel ve daha modern
Galigmalarina yardimei olmak lizere yapilabilirlik, yatirim, isletme, yonetim, kalite, tiretim, verimlilik, gelisim, pazarlama,
promosyon, i¢ ve dis ticaret konulari ile diger idari, hukuki, mali, ekonomik ve teknik konularda danmigmanlik, arastirma,
gelistirme hizmetleri ve bunlarin egitim hizmetlerini yapmak, yaptirmak ve saglamak amaci ile kurulmustur.

Sermayesi 5.141.000 TL olan MCT DANISMANLIK'in %18,26'ik kismi halka agiktir. 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§i A.S.'nin elinde bulunan borsa disi ve halka agik hisseler ile birlikte istirak
orani % 38,90'dir (31 Aralik 2017: Yoktur).

8. TICARI ALACAK VE BORGLAR

8.1. Ticari Alacaklar

Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
lligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 5) - 2.257
Toplam - 2,257

Sirket'in ticari alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
3 aya kadar - 2.257

Toplam - 2.257

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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8.2, Ticari Borglar

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
lligkili taraflara borglar (Dipnot 5) 25.530 16.586
Diger ticari borclar 1.157 2.355
Toplam 26.687 18.941

Uzun Vadeli Ticari Borglar
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Sirket'in ticari borglarinin vadelerine gore yaglandirmas asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
3 aya kadar 26.687 18.941
Toplam 26.687 18.941

9. DIGER ALACAK VE BORGLAR

9.1. Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
lligkili taraflardan alacaklar (Dipnot 5) (% - 1.258.411
Diger cesitli alacaklar 4.070 1.200
Toplam 4.070 1.259.611

(*) lliskili taraf firmasi Afyon Jeotermal A.S.'ve verilen avanslardan olugsmaktadir,

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
Diger alacaklar (*) 400.000 -
Toplam 400.000

(*) Girigim yatirmi yapiimasi kapsaminda EGC Tanm Arazileri A.$.'ne verilen tutardan olusmaktadr.

9.2. Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi ve fonlar 34.223 27.405
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 12.785 7.949
Diger borclar (*) 6.220.000 -
Toplam 6.267.008 35.354

(*JHEDEF GIRISIM cari dénemde MCT Yatinm Holding A.S.'den MCT Danigmanlik A.S.'nin toplam sermayesinin
%38,90'n1 temsil eden 2.000.000 adet B grubu pay beheri 3,81 TL'den (toplam 7.620.000 TL) borsa disinda satin
alinarak girigim yatinmi yapiimistir. Bu kapsamda alis bedelinin 6.220.000 TLlik kismi 30.06.2018 tarihi itibaryla hentiz
ddenmemistir,
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10. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pegin Odenmis Giderler 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gelecek aylara ait giderler 6.886 19.354
Toplam 6.886 19.354

Ertelenmis Gelirler
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

11. MADDI DURAN VARLIKLAR

Malivet Bedeli Tasitlar Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
31 Aralik 2016 bakiye 301.436 50.995 - 352.431
Alimlar 158.567 31.465 11.796 201.828
Satislar - - - -
31 Aralik 2017 bakiye 460.003 82.460 11.796 554.259
Alimlar 83.000 36.691 - 119.691
Satiglar (56.436) (19.940) - (76.376)
30 Haziran 2018 bakiye 486.567 99.211 11.796 597.574
Birikmis Amortismaniar

31 Aralik 2016 bakiye (20.814) (21.704) - (42.518)
Dénem gideri (68.216) (16.397) (1.180) (85.793)
Satiglar - -- - -
31 Aralik 2017 bakiye {89.030) (38.101) (1.180) (128.311)
Ddnem gideri (50.538) (8.905) (1.180) (60.623)
Satiglar 19.752 18.835 - 38.587
30 Haziran 2018 bakiye (119.816) (28.171) {2.360) (150.347)
31 Aralik 2017 net deger 370.973 44.359 10.616 425.948
30 Haziran 2018 net deger 366.751 71.040 9.436 447.227

Varliklar Uzerindeki Rehin ve potekler
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 846 TL maliyet bedeli olan maddi olmayan duran varliklarin tamami itfa olmustur (31
Aralik 2017 tarihi itibartyla tamami itfa olmustur).

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
13.1. Karsiliklar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve Sirket lehine agiimis davalar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Yoktur).

13.2. Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla aktif degerler {izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2017 Yoktur).

13.3. Teminat Mektuplari

Wk
l;,; o

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket'in verdigi ve aldigi teminatlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yq,}gtﬂrL
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14. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Gahganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Calisanlara Sadlanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminati karsiligs 64.460 61.171
Toplam 64.460 61.171

Kidem tazminati karsili§i hesabinin hareketi asagida sunulmustur;

1 Ocak -~ 1 Ocak -

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak bakiyesi 61.171 17.271
Hizmet maliyeti 19.327 16.172
Aktlieryel gelir/(gider) (16.038) 27.728
Dénem sonu 64.460 61.171

Kidem Tazminati Kargilig

Yiriirl(ikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklarr yasal kidem tazminatiarinin 6denmesi yikimiGligi vardir. Aynica, halen yirirliikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Adustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik
60'inct maddesi hiikm(i geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yUkimliiliga bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlaniyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun'dan gikanimistir.

Kidem tazminati ylkiimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in,
¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlliik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (‘Calisanlara Saglanan Faydalar’), Sirket'in ylikimliliklerinin, tanimlanmis fayda
planiar kapsaminda aktieryal dederleme ydntemleri kullanilarak gelistirimesini  éngoriir. Bu dogrultuda, toplam
yUkUmidiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmigtir. Ana varsayim, her hizmet yili igin
olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek
enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla,
eKli finansal tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimliiligiiniin
buglnku degeri tahmin edilerek hesaplanir,

Emekiilik yast: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.
Iskonto orani: Agirikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.
Reel maag artig orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yll enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmistir.

Kidem tazminati tavani: T.C. Maliye Bakanlig tarafindan ilan edilen Kidem tazminati tavani olarak belifenmistir.
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Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi; iste§e bagli isten aynimalar neticesinde odenmeyip, Sirket'e kalacak olan
kidem tazminats tutariarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Iskonto orani 17,00% 13,84%
Enflasyon orani 12,00% 11,92%
Net iskonto orani 0,04% 0,02%
Reel maas artis oran| 12,00% 11,92%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasilii 100 100
Kidem tazminati tavani 5.002 4732

15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak-30 Haziran 2018 ve 1 Ocak-30 Haziran 2017 dénemleri itibariyla faaliyet giderlerinin niteliklerine gére detayi
asagidadur.

15.1. Genel Yonetim Giderleri

10cak-30 1Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30

Genel Yonetim Giderleri Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Personel licret, prim, ikramiye vb. giderleri 649.441 352.559 507.884 266.424
Kira giderleri 84.000 42.000 62.914 31.950
Amortisman giderleri 60.623 29.920 38.023 18.949
Vergi, resim ve harglar 53.741 25.944 31.662 7.752
Danigmanlik giderleri 52.164 33.170 311.588 93.665
Sigorta giderleri 26.975 14.353 6.599 (1.854)
Diger 84.736 50.116 59.717 30.458
Toplam 1.011.680 548.062 1.018.387 447.344

16. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
16.1. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pesin 8denen vergiler (7 50.324 87.638
Toplam 50.324 87.638

(*) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d-3 maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu' na gére kurulan girisim
sermayesi yatirim fonlari veya ortakliklarinin kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir, Sirket'in pesin 6denen vergileri,
finans kurumlarindan elde ettigi faiz gelirlerinden kesinti yoluyla odemis oldugu vergilerden olusmaktadir. Sirket ddemis
oldugu bu vergileri ddnemler itibariyla Vergi ve SGK borglarindan mahsup talep etmektedir.

16.2. Diger Donen Varliklar

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Devreden KDV 118.787 103.319
Toplam 118.787 103.319

§WW~“

16.3. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur (31 Aralik 2017 - Yoktur).
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17. OZKAYNAKLAR

Sirket, Sermaye Plyasasi Kanunu hiikiimlerine gore 100.000.000 TL kayth sermaye tavani ile kurulmustur, Sirketin
sermayesi olan 32.000.000 TL, her biri 1 TL itibari degerde 32.000.000 adet paya aynimig ve tamami denmistir Faylarin
tamami nama yazili olup 320.000 adedi A grubu; 31.680.000 adedi ise B grubudur.

Yonetim kurulu Gyelerinin (icte ikisi A grubu pay sahiplerinin gésterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.
Imtiyazli paylarin devri Sermaye Piyasas! Kurulu'nun iznine tabidir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gikarimis sermayesi 32.000.000 TL olup ortaklik yapisi asagidadir.

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 31 Aralik 31 Arabk 31 Aralik

2018 2018 2018 2017 2017 2017
Adi Soyadi[Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orami Pay Tutani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar
Hedef Finansal Hizm. A.$. (B Grubu) 7.969.371 2490%  7.969.371 7.909.526 28,25% 7.909.526
Sibel GOKALP (A Grubu) 320.000 1,00% 320.000 280.000 1,00% 280.000
Hedef Portfoy Serbest Fon (B Grubu) - - - 5.500.000 19,64%  5.500.000
Diger (B Grubu) 23.710.629 7410% 23.710.629 14.310.474 51,11% 14.310.474
Toplam 32.000.000  100,00% 32.000.000 28.000.000 100,00% 28.000.000

Ayrica Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hilkiimlerine gore, 100.000.000 TL kayith sermaye tavani (31 Aralik 2017:
100.0000.000 TL) ile kurulmus olup, her biri 1 TL itibari degerde 100.000.000 adet paya (31 Aralik 2017: 100.000.000)
bolinmustdr.

Hedef Portfdy Serbest Fon 08.09.2017 tarihinde 5.000.000 adet ve 20.11.2017 tarihinde 500.000 adet Hedef Girisim
paylarini satin alarak ortak olmustur. 11.06.2018 tarihinde ise sermaye artinmindan 428.571 adet bedelsiz pay
alinmigtir. 22.01.2018 tarihinde Hedef Portfdy Serbest Fon 500.000 adet, 16.02.2018 tarihinde Hedef Portfoy Serbest
Fon, 2.000.000 adet, 19.06.2018 tarihinde Hedef Portfoy Serbest Fon, 3.428.571 adet Hedef Girisim paylarini
satmigtir. Bu islemlerle birlikte Hedef Portfdy Serbest Fon'un, Hedef Girisim'deki pay orani sifirlanmistir.

Hedef Finansal Hizmetler A.$., 30.06.2018 tarihi itibariyla HEDEF GIRISIM hisselerinin %24,90'nina sahiptir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda yansitmig oldugu &zkaynak
kalemleri asa§idaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Odenmis sermaye 32.000.000 28.000.000
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgim kazanglari/kayiplari (1.899) (17.937)
Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler 1.080.368 521526
Gegmis yil karlari/(zararlari) 36.733.438 3.733.648
Net dénem kari/(zarari) 35.448.681 37.978.632
Toplam 105.260.588 70.215.869

Tirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gdre birinci tertip yasal yedekler Sirket'in 0denmis sermayesinin  %20'sine ulagincaya kadar, kanuni net
karin %5’ olarak aynilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10'udur.
Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlar
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.
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Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Gegmis Yillar Karlar / (Zararlari) asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Dénem bagi 3.733.648 10.572.905
Kardan ayrilmis kisitianmig yedekler (558.842) (63.190)
Net dénem karindan/zararindan transfer 37.978.632 1.523.933
Odenen temettiiler (420.000) (300.000)
Sermaye artinmi (4.000.000) (8.000.000)
Toplam (*) 36.733.438 3.733.648

Gegmis yillar kar/(zarar)'inin detay agagida sunulmustur.
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Olaganisti yedek akgeler 242670 84.675
Gegmis yilar karlfarn 36.490.768 3.648.973
Toplam 36.733.438 3.733.648

Kar Dagitim Politikasi

Sirket karin dagitiimasi TTK, SPK ve Sirket'in tabi oldudu sair mevzuat hikimleri dikkate alinarak ydnetim kurulu
dogrultusunda genel kurul tarafindan karara baglanir. PortfGyin biiylimesinin yanisira yatinmcilarina yiiksek temettii
getirisi sajlamayi amaglayan sirket ydnetim kurulunca ilgili mevzuat gergevesinde;

a) Pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket'in biiyiimesi arasindaki hassas dengenin bozulmamasi,
b) Diinya ve iilke ekonomi sartlarinda herhangi bir olumsuzluk olmamast,
c) Sirket'in mali yapisi ve genel karhiik durumu,

dikkate alinarak dagitilabilir karin en az % 20'sinin nakit ve/veya kaydi pay seklinde dagitimasi én goriilmektedir. Nakit
kar payr dagitimi, en geg kar dagitim kararinin alindigi genel kurul toplanti tarihini izleyen ikinci ayin sonuna kadar
yapilir. Kaydi pay seklindeki kar pay dagitimi ise yasal izinleri takiben gerceklestirilir. Pay sahipleri icin genel kurul
karari ile belirlenen nakit kar payr édenmedikge yonetim kurulu Uyelerine, Sirket calisanlarina kar payr 6demesi
yapiimaz. Ayrica Sirket'in esas faaliyet konusu olan girisim sermayesi yatinmlarindan hedeflerin {izerinde bir getiri ile
¢lkis yapiimas halinde, Sirketin genel karlilik durumunu da dikkate alarak, SPK mevzuati, TTK ve diger mevuat
gergevesinde mimkin oldugu olglide ortaklarina nakit kar dagitma ilkesi de benimsenmistir. SPK ve mevzuatina
uygun olmak kaydiyla ortaklara temettii avansi dagutilabilir.

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Sirketin 1 Ocak-30 Haziran 2018 ve 1 Ocak-30 Haziran 2017 dénemlerine ait hasilat ve maliyetler asa§idaki gibidir:

10cak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Haziran 2018 Haziran 2018  Haziran 2017 Haziran 2017

Yurtici satiglar 43.882.805  38.595.585 22.529.070  18.682.047
Yurtdisi satislar - - -- -
Briit Satiglar 43.882.805  38.595.585 22.529.070  18.682.047

Satis iadeleri (-) -

Sati Indirimleri (-)

Net Satislar 43.882.805  38.595.585  22.529.070  18.682.047
Satiglarin Maliyeti (- (7.660.356)  (6.831.456)  (18.972.232) (16.505.637)
Toplam (7.660.356)  (6.831.456)  (18.972.232) (16.505.637)
BRUT KAR/(ZARAR) 36.222.449  31.764.129 3.556.838  2.176.410 "
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Yurtigi satiglarin ve maliyetlerin detay! asagidaki gibidir:

1 Qcak - 1 Nisan ~ 1 Ocak - 1 Nisan ~
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Hasllat 2018 2018 2017 2017
Hisse senetleri satig hasilati 3694455  2057.682  5.840.822  2.745.567
Ozel kesim ve devlet tahvili gergege uygun degerleme geliri/(gideri) (*) 202.216 19.920 100.164 (377.508)
Hisse senetleri gergege uygun degerleme geliri/(gideri) (*) 36.751.851  32.838.879 495.960 551.640
Yatirim fonlari gergede uygun degerleme geliri/(gideri) (¥) - 509.076 - -
Hisse senetleri temettii gelirleri - - 99.622 99.622
Finansal yatirimlar deger artis geliri/(gideri) (*) (1.765.717)  (1.8298.972) 732.602 402.826
Ozel kesim ve devlet tahvili satis hasilati 5.000.000 5.000.000  15.300.000  15.300.000
Toplam 43.882.805 3B.595.585 22.529.070  18.682.047

Satiglarin Maliyeti

Satilan Hisse Senetleri (2715370 (1.886.470) (4.433869) (1.967.274)
Satilan Ozel Kesim Ve Devlet Tahvil (4.944.986)  (4.944.986) (14.538.363) (14.538.363)
Toplam (7.660.356)  (6.831.456) (18.972.232) (16.505.637)
BRUT KAR/(ZARAR) 36.222.449  31.764.129  3.556.838  2.176.410

(*) Sirket yatinm isletmesi oldugu igin, igtirak ettigi sirketlerin, satin aldigi hisse senetlerin, tahvilllerin ve fonlarin
gercege uygun deger farklar hasilat altinda gésterilir.

19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

10cak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017

Pazarlama satis ve dagitim giderleri - -- - -
Genel yénetim giderleri 1.011.680 548.062 1.018.387 447.344

Toplam 1.011.680 548.062 1.018.387 447.344

20. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

20.1. Gelirler

10cak-30 1Nisan-30 10Ocak-30 1 Nisan-30
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Faiz gelirleri 269.781 186.394 291.966 161.990
Ortak kullanim katihim gelirleri 16.800 8.400 19.800 9.900
Kira gelirleri 19.800 9.900 16.800 8.400
Diger 2.643 1.516 6.229 3.492
Toplam 309.024 206.210 334.795 183.782
20.2. Giderler

10cak-30 1Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar () Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Komisyon giderleri 94.984 63.010 8.224 5.375
Toplam 94.984 63.010 8.224 5.375
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21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

21.1. Gelirler
10cak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Haziran 2018 Haziran 2018  Haziran 2017 Haziran 2017
Sabit kiymet satis karlari 23.872 - - -
Toplam 23.872 -
21.2. Giderler

Yatinm faaliyetlerinden giderler bulunmamaktadir (01.01.-30 Haziran 2017: Yoktur).

22. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

22.1. Amortisman Giderlerinin Dagilimi

10cak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30

Amortisman ve itfa giderleri Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017  Haziran 2017
Genel yonetim giderleri 60.623 29.920 38.023 18.949
Toplam 60.623 29.920 38.023 18.949

22.2. Personel Giderlerinin Dagilimi

10cak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30

Personel Giderleri Haziran 2018 Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017
Genel yonetim giderleri 299.232 92.261 507.884 266.424
Toplam 299.232 92.261 507.884 266.424

23. FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur (01.01.-30 Haziran 2017: Yoktur).
24. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

1 Qcak - 30 1Nisan-30 10cak-30 1Nisan-30
Haziran 2018  Haziran 2018 Haziran 2017 Haziran 2017

Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda

Hesaplanan Aktieryal Kayip/Kazang 16.038 16.038 (15.939) (15.279)
Toplam 16.038 16.038 (15.939) (15.279)
1 Ocak - 01 Ocak-

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Ddnem bagi (17.937) 9.791
Ddneme iligkin aktiieryal kazanglar/(kayiplar) 16.038 (27.728)
Ddnem Sonu (1.899) (17.937)
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25, VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde belirtien Sermaye Piyasasi Kanunu' na gore kurulan girisim sermayesi
yatinm fonlan veya ortekliklarinin kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir, kurumlar vergisinden istisna tutulan bu
kazanglar dagitihp dagitimadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu séz
konusu stopaj oranini fon ve ortakiik tiirlerine gére ya da portfdylerindeki varliklanin nitelik ve dagilimina gore
farkiilagtirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar artirmaya yetkilidir. S8z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Menkul kiymetler ve dider sermaye piyasast araglarinin elden gikariimasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler
lle ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2017 ddneminde gegerli olacak diizenlemeler iceren Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK")
Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrast uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu' na gére kurulan menkul kiymetler
yatinim fonlari (borsa yatinm fonlar harig) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis
olan portfdy kazanglan, dagitisin veya dagitimasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar
tzerinden Gelir Vergisi Kanunu' nun 94 Gincii maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapiimamaktadir. Bakanlar kurulunun
2006/10731 sayilt karari ile 01.10.2008 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere oran yiizde sifira (% 0) indirilmistir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden once iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarinten 6nce ihrag edilen tahvil ve hazine
bonolarinin elden gikariimasi veya elde tutumas siirecinde dogan ve kurumiar vergisinden istisna olan portfdy kazanclari
31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir. Buna gére, bu kisim portfyiin en az % 25 hisse senetlerinden
olusmasi halinde bu kisim portféyden elde edilen portfdy kazanglarindan %0 (stfir), aksi durumda ise %10 oraninda
tevkifat yapilir.

Yukarda bahsedilen diizenlemeler gergevesinde, Sirketin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren
ddnemlere ait finansal tablolarinda vergi karsiligi ayrimamistir.

26. PAY BASINA KAZANG

Hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
béllinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak-30 1 Nisan-30 10cak-30 1 Nisan-30
Haziran 2018 Haziran 2018  Haziran 2017 Haziran 2017

Net d6nem kari/(zarari) (TL) 35.448.681  31.359.267 2.865.022 1.907.473
Ctkarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 32.000.000  32.000.000 20.000.000  20.000.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) 1,108 0,980 0,143 0,095

27. FINANSAL ARAGLAR
Finansal araglar kategorileri

Sirket'in kullandi§i baglica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlari, finansal yatinmlardir. Sirket ayrica
direkt olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir,

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.606.403 3.371.097
Finansal yatinmlar 104.985.046 65.062.111
Ticari alacaklar - 2.257
Diger alacakiar 404.070 1.259.611

Finansal yiikiimitliikler
Ticari borglar 26.687
Diger borglar 6.267.008
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Gercede uyqun deder dlctmleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal durum tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araclarini her finansal arac sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gére, (g seviyeli hiyerarsi kullanarak, asa§idaki sekilde siniflandirmaktadir.

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimltilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem géren

borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimldliikler, ilgili varlik ya da yiikimldligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yukumldltikler, varlik ya da ylkimltligin gergede uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gésterilen finansal varlik ve yikimliiliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Finansal varliklar

30 Haziran 2018

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun degder seviyesi

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergede uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri
-Tahviller
-Serbest fon

104.985.046

99.214.333 5.770.713

Raporlama tarihi itibari ile
gercege uygun degder seviyesi

Finansal varliklar 31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki
kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 57.790.771 50.654.341 7.136.430 -
-Tahviller 4.742.770 4.742.770 - -
-Serbest Fon 2.528.570 2.528.570 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
ylkimltilaklerin gergede uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir;

Finansal variiklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gsterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlanin énemsiz miktarda olabilecedi dislntlerek

defter degerlerine yaklagtigi 6ngdriilmektedir.

Finansal yikamlillikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikamlliklerin rayig degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayimaktadir.
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28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi ve DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

sirket faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (gercede uyugun deder faiz orani riski, nakit akis! faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir . Sirketin risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Finansal varliklar, vadesi
gegmemis ve deder diisiikliglne ugramamis alacaklar, banka mevduatlar ve finansal yatirimlardan olusmaktadir.

Finansal arag tirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki tabloda belirtildigi gibidir.

30 Haziran 2018 Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
iliskii ~ Diger  lligkili Diger  Bankalardaki Finansal
Taraf  Taraf  Taraf Taraf mevduat  Yatinmlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi rigki
(A+B+C+D+E) - - - 404,070 5.593.869 104.985.046
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - -
B. Kosullari yeniden goriisiiimis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger distikligline ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -

- Deger disiikligl (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -- - ' -

- Deger diistikligl (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar - - - - -

404.070 5.593.869 104.985.046

Tutarlarin belilenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glvenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir,
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31 Aralik 2017

Raporlama tarihi itibariyla

Alacaklar

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

lliskii  Diger lliskil
Taraf  Taraf Taraf

Diger  Bankalardaki  Finansal
Taraf mevduat  Yatirimlar

maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 2.257 - 1.258.411
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 2.257 - 1.258.411

B. Kogullart yeniden goriistiims bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikligine ugramis sayilacak

finansal varlikiarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisikligine ugramamis

varliklarin net defter dege
- Teminat, vs ile glivence
D. Deger dustikligine ug
degerleri

fi - - -
altina alinmis kismi - - -
rayan varliklarin net defter

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - -

- Deger dilsiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -

- Deger diisikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
E. Bilango dis! kredi riski igeren unsurlar - - -

1.200 3.362.052 65.062.111

1.200 3.362.052 65.062.111

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi guvenirliiginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistrr.

Piyasa Riski

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle
baga ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine duyarlihdr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu
ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte ylkdmliliklerle kargilamak suretiyle yénetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

[ 30 Haziran 2018 | 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 5.524.614 8.073.686
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yikimliiliikier - -

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar -- 2.528.570
Finansal ylikimliliikler 6.293.695 54.295

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikiimldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin diisliriimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doduran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin - olusmasina sebebiyet vermektedir, Sirket yOnetimi, fon kaynaklanni dagitarak mevcut ve muhtemel
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini

yakUmlliklerini yerine
yonetmektedir.
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30 Haziran 2018
Sbzlegme
uyarmca nakit
¢ikiglar toplami | 3 aydan kisa | 3-12ay arasi | 1-5yilarasi | 5 yildan
Sozlegme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=I+I+{lI+IV) ! (1 (i uzun(lV)
Turev Olmayan Finansal 6.203.695|  6.203.695|  73.695|  6.220.000
Yitklimliliikier
Ticari borglar 26.687 26.687 26.687 -
Diger borglar 6.267.008 6.267.008 47.008 6.220.000
31 Aralik 2017
Sézlesme
uyarinca nakit
Gikiglar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil aras| 5 yildan
Stzlegme uyarinca vadeler | Defter Degeri | (=I+I+lIl+]V) (1) (i {1 uzun(lV)
Tiirev Olmayan Finansal 54.295 54,295 54.295
Yikimlilikler ' ’
Ticari borclar 18.941 18.941 18.941
Diger borglar 35.354 35.354 35.354
Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar ve yikimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak
etkilere kur riski denir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirketin yabanci para cinsinden varlik ve yukimliligu
bulunmadigi igin kur riskine maruz kalmamaktadir (31 Aralik 2017 - Yoktur).

Fiyat Riski

Piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Sirketin finansal durum tablolaninda 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gercede uygun deger faklar gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri, tahvilleri ve serbest fonlar bulunmaktadir, 30 Haziran
2018 tarihi itibariyla Sirket'in finansal durum tablolarinda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal
varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin 5.926.520 TL'lik kismi (31 Aralik 2017: 4.068.720 TL) ve tahvillerin tiimii BIST
100'de islem gérmektedir. Sirket'in analizlere gére ilgili hisse senetlerinin, tahvillerin ve serbest fonlarin fiyatinda %5
oraninda artig/azalis olmasi durumunda diger tiim dediskenlerin sabit kaldig varsayimiyla Sirketin vergi 6ncesi
karinda 4.960.717 TL artig/azalig olusmaktadir (31 Aralik 2017 2.896.284) TL artig/azalig).
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Sermaye Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarna getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir,

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal
durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yUkUmldiliikler toplami) tutarindan disiimesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6z kaynaklarin toplamidir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Toplam Borglar 6.358.155 115.466
Nakit Ve Nakit Benzeri Degerler (-) (5.606.403) (3.371.097)
Net (Nakit Fazlasi) Borg 751.752 (3.255.631)
Toplam Ozkaynak 105.260.588 70.215.869
Net Borg/Sermaye Orani 1% (5%)

29FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALRI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| CERGEVESINDE YAPILAN AGIKLAMALAR)

29.1, Finansal Arag Kategorileri
Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirketin finansman bliimi finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirketin faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin g6zlemlenmesinden ve yonetimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski
(yabanci para, faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile faiz orani riskini kapsar.

sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars! finansal riskten korunmak amaciyla tiirev tiriin niteligindeki finansal
araglari kullanmamaktadir. Sirket'in spekiilatif amagli finansal araci (tlrev Griin niteligindeki finansal araglarin da dahil
oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir,

29.2 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikh pazariik ortaminda bilgili bir alict ile bilgili bir satict arasinda bir varligin el degistirmesi
veya bir borcun édenmesi durumunda ortaya gikan tutardir,

Finansal varliklar, finansal durum tablosuna alinmalarindan sonraki dénemlerde ‘Gergede Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklarin gergege uygun degerler, Sirket Yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergegie uygun degeri belirlemek iin piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler
kullanilmasi gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, Sirketin giincel piyasa igleminde elde edebilecegi gercek
tutarlar gostermeyebilir.

Borsada islem gren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici" dir.

Devlet tahvilleri, borglanma piyasasinda giinlik olarak agiklanan borsa rayici ile; 6zel kesim tahvilleri ise vadesinde elde
edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen gelirin tahakkuku seklinde degerlenir. M/f'm

f’/ ﬁ
7 ox
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Borsada iglem g6rmeyen hisse senetlerinin gergede uygun degeri, sektérel endeks katsayist ve BIST 100'de (piyasa
degeri ve iglem hacmi en yiiksek 100 pay) yer alan sirketlerin Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ortalamas! dikkate
alinarak hesaplanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri gerge§e uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iliskili taraflardan alacaklar iskonto
edilmis dederleri ile kaydedilmekte ve gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yikdmlliklerin iskonto edilmis kayitli degerleri
lle birlikte gergede uygun degerlerine yaklagik tutarlar iizerinden gésterildigi tahmin edilmektedir.

30. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

30.1 Kidem tazminati tavani 01.07.-31.12.2018 dénemi igin 5.434,42 TL'ye ylkselmistir.

31. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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32. EKDIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRLARINA

UYUMUN KONTROLU

Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK'nin 11-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebli§i" uyarinca hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup SPK 111-48.3 sayill
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi'nin portféy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam
gider sinirina uyumun kontroliine iligkin hikiimleri gergevesinde hazirflanmistrr.

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG ve TOPLAM GIDER TUTARLARI

e g 30.06.2018 31.12.2017
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Teggg:;l;glglh Cari Onceki
Dénem (TL) Doénem (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 11.520.389 9.959.342
B | Girisim Sermayesi Yatinmiari Md.20/1 - (a) 99.058.526 58.464.821
C | Portféy Y6netim Sirketi ve Damigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e - -
D | Diger Varliklar . 1.039.828 1.907.172
E | Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 111.618.743 70.331.335
F | Finansal Borglar Md.29 - -
G | Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Yikiimliilikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) | Md.20/2 - (a) - -
H | Ozsermaye 105.260.588 70.215.869
| | Diger Kaynakiar o . 6.358.155 115.466
E | Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 111.618.743 70.331.335
Bireysel Diger Finansal Bilgiler g;’;!gﬁ;"g'“ - %Tai_’)‘ D e?:(cﬁ'_‘)'
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatinm Md.20/1 - (b) 11.520.389 9.959.342
1. Hisse Senetleri 5.926.520 4.068.720
Arti Yatinim Hold. A.S. Md.20/1 - (b) 70.334 40.882
Gdler Yatinm Holding A.S. Md.20/1 - (b) -- 575.000
Deniz GYOA.S. Md.20/1 - (b) 1.566.744 -
Trabzon Liman Isletmeciligi A.S. Md.20/1 - (b) 214.316 -
Yayla Enerji Uretim A.S. Md.20/1 - (b) 2.356.926 -
A1 Global Menkul Deg. A.S. Md.20/1 - (b) 135.000 110.000
Seyitler Kimya Sanayi A.S. Md.20/1 - (b) 1.514.000 1.770.000
Info Yatinm A.S. Md.20/1 - (b) 67.200 -
Tiimosan Motor A.S. Md.20/1 - (b) - 1.572.838
2.Tahviller - -
3.Fonlar - 2.528.570
HDS Hedef Portfoy Fonlar Md.20/1 - (b) - 2.528.570
A2 | TL ve Ddviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabt | Md.20/1 — {b) 5.593.869 3.362.052
B1 | Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatinm Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - ( -
B3 | Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari Md.21/3 - (e) - -
B4 | Ozel Amagl Sirket Md.21/3 - {g) - -
C1 | Portfdy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) -
C2 | Danigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 --
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araclari Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglar Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar Md.29/1 --
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 | Rehin Md.20/2 - (a) -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) -
G3 | Ipotekler Md.20/2 - (a) - -
|__| Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1
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PORTFOQY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU

30.06.2018 | 31.12.2017

Tebligdeki . = . | Asgari/

Portfdy Sinirlamalari ilgili 06:;: gé],fzx Azami
Diizenleme (L) (L) Oran

1| Para ve Sermaye Piyasast Araglan Md.22/1 - (b) 10,32% 14,16% | < %49

0,06% 0,04% | < %10

0,00% 0,51% | %10

1,40% 0,00% | = %10

0,19% 0,00% | = %10

2 | Sermaye Piyasas! Araglari Md.22/1 - (c) 2,11% 0,00% | = %10

0,12% 0,10% | = %10

1,36% 1,58% | = %10

0,06% 0,00% | = %10

0,00% 141% | < %10

3 | Girisim Sermayesi Yatinmlari Md.22/1 — (b) 89% 83% | = %51
4 | Portf6y Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.22/1 - (¢) 0% 0% | = %10
S5 _| Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.22/1 - (e) 0% 0% | < %49
6 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.22/1 - (h) 0% 0% | < %25
7| Halka Acik Girigim Sirketlerinin Borsa Digi Paylar Md.22/1 - (f) 0% 0% | < %25
8 | TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi | Md.22/1 - () 5% 5% | < %20
9 | Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% | < %50
10 | Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araclarinin Nominal Degeri Md.29 0% 0% | %200
11 | Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) 0% 0% | < %10
12 | Digardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,1% 1% | £ %25
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