Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi
Ozet

Bu ozet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurulynca 2(././24.2014 tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgimizin  gikarilmis sermayesinin  14.950.000 TL’lik kismmi temsil eden
14.950.000 TL nominal degerli paylarin ortaklarca halka arzina iliskin ozettir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, séz konusu paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihrager bilgi dokiiman ve sermaye piyasas: araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihracer bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, zet izahnameye giris olarak okunmal: ve halka arz
edilecek paylara iliskin yatirim kararlan ihracer bilgi dokiimani, sermaye piyasas1 araci
notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi senucu verilmelidir.

Bu bzet ile birlikte incelenmesi gereken ihragen bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
aracl notu, ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracibk edecek Al Capital Menkul
Degerler A.S.’nin www.hedefgirisim.com.tr, www.alcapital.com adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../..../....... tarihinde
yaymnlanmustir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir,

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltin ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan  jhrager sorumludur. Zararin ihracaidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyece@inin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihracimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur.
Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde zetin vamiltici,
hatali veva tutarsiz olmas: durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi_bir hukuki_sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da haarladiklan raporiarda yer alan yanls,
yanmiltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumladur.




ICINDEKILER

OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER ..oovvmoooeoeeeeeeoeoeoeooeooeosooo 4
IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

RAE o A



KISALTMA VE TANIMLAR

AS. 1 | Anonim Sirket
Afyon Jeotermal Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S.
Borsa, BIST, BIAS Borsa Istanbul A.S.
Al Capital, Yetkili Kurulus Al Capital Menkul Degerler A.S.
GSYO Girigim Sermayesi Yatirimn Ortakligt
9 Ekim 2013 tarihli 28790 say1l Resmi gazetede yaymlanan
GSYO Tebligi Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Tliskin Esaslar

Tebligi (111-48.3)
Hedef Finansal Hizmetler A.S

Hedef Finansal Hizmetler, Halka

Arz Eden

Hedef Portfoy YGnetimi Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

KAP Kamuyu Aydmnlatma Platformu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
%:{Zkg:&f:é;’{gedefGm&m Hedef Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.

Platform Turizm Tasimacilik Gida Insaat Temizlik

Platform Turizm Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

TL Tiirk Liras

Tiimosan Tiimosan Motor ve Traktor Sanayi A.S.

TTK ' Tiirk Ticaret Kanunu

VUK Vergi Usul Kanunu N\ )




1.  OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu dzet ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun olduBunu ve ézette bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasy i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracer

Sorumlu Oldugu Kisim:

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligy A.S.
A

Yetkilisi

§ ¥
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Yinetim Kurulu Uyesi  Yonetim Kurulu Baskam
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OZETIN TAMAMI

Halka Arz Eden
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Sorumlu Oldugu Kisim:
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2.1. ihrag¢eumn ticaret unvam

THRACCIYA iLISKIiN BILGILER

Hedef Girigim Sermayesi Yatirtm Ortakligt Anonim Sirketi

2.2. Thragomin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggmin kuruldugu iilke ile

iletisim bilgileri

Ticaret Unvan

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakl
Sirketi

121 Anonim

Ortakhgin Hukuki Statiisi

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke Tirkiye
Merkez Adresi Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No:26/4 Selvilievier

Sitesi Uskiidar / Istanbul

Telefon ve Faks Numaralan

+90 216 557 5790 — + 90 216 557 57 07

internet Adresi

www.hedefgirisim.com.tr

Konuya iliskin ayrintix bilgi lh]'a(;(,‘l bilgi dokiimanmin 5.1.4 no’lu maddesinde yer

almaktader.

2.3. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ana iirtin/hizmet kategorilerini de icerecek sckilde ihracer faaliyetleri ile faaliyet
gosterilen sektirler/pazarlar hakkinda bilgi
Thraggi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklara iliskin
diizenlemeleri uyarinca girigim sirketlerine yatirim yapmaktadir.
Thraggimin ayrica kisa vadeli finansal yatirimlar da bulunmaktadir. Mevduat, Borsa'da islem
goren sirketlere ait paylar ve Devlet I¢ Borclanma Senetleri (“DIBS™) kullanilan baslica kisa

vadeli finansal araglar arasinda yer almaktadir.

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013| 30.09.2014

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar (TL) . . Konsclide | Konsolide
Konsolide | Konsolide

Olmayan | Olmayan

Giergege uygun deger farks kar/(zarara) 1535.161| 4.951.708| 4.951.708| 7.751.734

yansittlan

- Hisse Senetleri 1.535.161| 3.876.733| 3.876.733| 5.028.703

- Devlet Tahvili 0] 1.074.975] 1.074.975| 2.723.031

Toplam 1.535.161 | 4.951.708 | 4.951.708| 7.751.734

Gergege uygun deger fark: kar/(zarara) yansitilan finansal varliklarin tamami Borsa Istanbul’da
islem goren sirketlerin paylarindan ve DIBS’lerden olusmaktadir.

[hraggimin dénemler itibariyle bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolarindaki uzun vadeli

finansal yatirimlar1 asagida yer almaktadir.

31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 30.09.2014
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar (TL) . ] Konsolide ! Konsolide
Konsolide | Konsolide
Olmayan| Olmayan
}C/iaegsgiﬁi I?ygun deger fark: kar/(zarara) ,/{4@ ',QI;Z% 24.796.187 | 22.297 573
- Tiimosan 7.0 79.760. oéh 9.760.080 | 7.530.000
- Afyon Jeotermal F 0T 0 3.036.189) 2.76R573
- Platform © T 012.000; 000 12.000.060 \;Lzz.’ﬁoo.ogoy
Toplam P 21 766} 000' 71\796 1&;- 22.297573




Thragemnin finansal yatirimlarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

31.12.2012 | 31.12.2013} 31.12.2013 | 30.09.2014

Hisse Senetleri (TL) Konsolide; Konsolide Igl?sg;:; Igﬁfg;gﬁ
Borsada islem goren hisse senetleri 0] 9.760.000{ 9.760.000] 7.530.000
- Tiimosan 0| 9.760.000| 9.760.000! 7.530.000
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 0| 12.000.000| 15.036.187| 14.767.573
- Afyon Jeotermal 0 0| 3.036.187| 2.767.573

- Platform 0} 12.000.000| 12.000.000| 12.000.000
Topiam 01 21.760.000| 24.796.187 | 22.297.573

GSYO Sektiriine Iligkin Bilgiler
SPK tarafindan GSYO’lara iliskin ilk diizenleme 1993 yilinda yiiriitlige giren teblig ile
yapilmg, degisiklikler sonrasi son hali 2013 yilinda yiiriirliige girmistir. 1996 yilinda
Vakifbank’mn yan kurulusu olarak kurulan Vakif Girigim Sermayesi Yatirtm Ortaklig: faaliyete
baglayan ilk sirkettir. Ihracer Bilgi Dokiimam tarihi itibaryla faaliyet gdsteren GSYO sayist
1P°dir. BIST te islem géren GSYO sayist ise 6°dir. Bu sirketlerin 31.12.2013 tarihi itlbarlyle
Piyasa Degerleri (“PD”) toplamu 1 milyar TL, Net Aktif Deger (“NAD”) toplamlar ise 769
milyon TL seviyesindedir. 18.12.2014 tarihi itibariyle PD 2013 vil sonuna gore %383 artisla
1,42 milyar TL ye yiikselmistir.

Thrager, 29.03.2012 tarihinde kurulmus olup, 30.09.2014 tarihi itibarivle 23.833.877 TL’lik
dzkaynak toplamu ile sektorde 8. siada yer almaktadir. Thragginin paylarmmm Borsa’da islem
gbrmesi halinde BIST te islem goren sirketler arasinda 6. sirada yer almasi beklenmektedir.
Ihraggr; Jeotermal Enerji, Traktor ve Dizel Motor Uretim ile Operasyonel Kiralama sektérlerine
yatinm yapmaktadir.

Jeotermal Enerji Sektorii ve Afyon Jeotermal

Jeotermal enerji yerin derinliklerindeki kayaglar iginde birikmis olan 1sim akiskanlarca
taginarak rezervuarlarda depolanmast ile olusmus sicak su, buhar ve kuru buhar ile kizgin kuru
kayalardan yapay yollarla elde edilen 151 enerjisidir. Tiirkive’de bulunan 15 Jeotermal elektrik
tretim tesisi 4049 MW giic ile toplam 68.719 MW kurulu kapasitenin %0,6°sin1
olugturmaktadir. Tiirkiye’deki jeotermal kaynaklarin % 94'it disiik ve orta sicaklikh olup,
dogrudan uygulamalar (1sitma, termal turizm, mineral eldesi vb.) igin uygun olup, % 6's1 ise
dolayl uygulamalar (elektrik enerjisi tiretimi) igin uygundur. Thragemimn kurucu ortak oldugu
Afyon Jeotermal 2012 yihinda kurulmus olup, 2 isletme ve 2 arama ruhsatina sahip olup, ayrica
yaklagtk 189 doéniim tarla vasifli gayrimenkuliin de sahibidir. Thracet Afyon Jeotermal’in
%97,5"ine sahiptir. Afyon Jeotermal’in 30.09.2014 tarihli zkaynaklar 2.378.370,34 TL olup,
net dénem zarari ise 22.925,03 TL dir.

Traktir ve Dizel Motor Uretim Sektirleri ve Tiimosan Traktor

Traktor sektoriinde; 27 firma, kirkin tizerinde markay: temsil etmektedir. Bu grupta yer alan
dokuz firma imalatgi ve montaj afirlikh imalatgr vasfiyla, degisik yerli katki oranlartyla
sekiorde faaliyet géstermektedir. Bu firmalardan sadece 3’ kendi motorunu iiretebilmektedir.
Yerli marka altinda {iretim yapan traktér treticilerinin pazar paylari %28’dir. Lisanh iretim
yapan firmalarla birlikte yerli traktdrlerin pazar pay1 %80 seviyesine ulasmaktadir.

2002 yilinda diinyada 11. biiyiik tarim ekonomisine sahip olan Tirkiye, 2013 yilinda 7. siraya
yikselmig, Avrupa’da ise ilk sirada buiunmaktad;rf/fﬂxfw?’aw itthariyla Avrupa’nin en
biiytik tarrm ekonomisi konumunda olan Tiirkiyg® debtarin sek iri 2013 yilsonu itibanyla
GSYH’den %8,1 oraninda pay almaktadir. Turklye ~farim *:araz* erinin  blixikligg,
isletmelerinin sayisi, iirtin cesitliligi ve {iretim kapasnemyle tarnﬁ akinalan j¢ix
pazardir Traktor satly adetlen chkkate ahndlgmda ulkemlz duny*a]r slcedt




yilinda dérdiineti, 2012 ve 2013 yillarinda ise diinyanin besinei bityiik traktor pazar olmustur.
Imal edilen traktsrlerin %931 50 beygir giicii ve tstiinde olup, ihra¢ edilen traktdrlerin %81°1
80-100 beygir giicti araligindadr.

1975 yilinda Kamu Iktisadi Tesebbiisii olarak kuruluan Tiimosan, 2004 yilinda yapilan
zellestirme ile Albayrak Grubu tarafindan satin alinmustir. 2012 yilinda halka arz edilen
Ttumosan™in yillik motor tiretim kapasitesi 75 bin, traktdr {iretim kapasitesi ise 45 bin adet
seviyesindedir. Tirkiye’de kendi motorunu {iretebilien 3 imalatgidan biri olmasi Tiimosan’a
pazarda 6nemli avantaj saglamaktadir. Ozellestirme sonrasi yenilenen makine ekipmanlari ve
yonetim anlayis1 ile pazarn Snemli oyuncularmdan biri haline gelen Timosan, aciklanan
verilere gore trafik kaydt yapilan traktorler degerlendirmeye alindiginda 2012 yalsonu %13,62,
2013 Eylil ayinda %14,35 ve 2014 Eyliil ay1 itibariyla %14,40 pazar payina sahiptir. Tiimosan
tarafindan 50-85 hp aras1 3 silindir ve 75 — 115 hp aras: 4 silindirli dizel motor tiretilmektedir.
48-105 hp araliginda 9 seride, 22 ana model altinda 170 farkl: model traktér tiretilmektedir.
Kullanilan trakirlerin yarisindan fazlasimn 25 yagin fizerinde oldugu ve ekonomik dmiirlerinin
tamamlandif: degerlendirildiginde, Tiimosan’in yeni satislarla birlikte &niimiizdeki yillarda
traktdr parkindaki payinin artmas: beklenmektedir.

Ihraggr Timosan'in %1,79'una istirak etmektedir. Tiimosan’in 30.09.2014 déneminde
6zkaynaklar1 224.753.206 TL olup, net dénem kar ise 20.257.539 T1.’dir.

Operasyonel Kiralama Sektorii ve Platform Turizm

Operasyonel kiralama, igletmelerin; satig, pazarlama ve dagitim gibi fonksiyonlarinin
yuriitilmesi ve yonetim kadrolarma hizmet saglanmasi amaciyla ortaya gikan toplu arac
ihtiyaglarinin belirlenen siire ve hizmet kapsaminda bu konuda uzman sirketlerce kiralama
yoluyla karsilanmasidir.

Turkiye’de 2013 yili sonu itibariyla operasyonel kiralama sirketlerinin sahip oldugu arac sayist
207 bin seviyesindedir. Sektdriin ara¢ parki, 2009 — 2013 sonlart itibaniyla yillik ortalama
%18,5 bilesik blylime gdstermisgtir.

Platform Turizm’in baghica ana faaliyet alam, &zel ve resmi kurumlarm temizlik islerini
yapmak, gida ve temizlik tirlinlerinin ithalat ve ihracatim yapmak, sehir ici, sehirler aras1 her
tirlil miniblis otobiis isletmeciligi kamu ve 6zel sirketlerin personel tasima nakliye servis
igletmeciligini ve gehir ici, sehirler arasi ve uluslar aras1 alanda kara, deniz, demir ve hava yolu
ile yolcu ve yiik tasimaciligi yapmak seklindedir. lhrager soz konusu sirkete 12.000.000 TL
karsihginda %10 oraninda ortak olmus olup, séz konusu satin alma bedelinin 30.06.2015
tarthine kadar ddenmesine iliskin protokol diizenlenmistir. Platform Turizm’in 30.06.2014
déneminde 6zkaynaklari 57.544.672 TL olup, net dénem karn 8.678.390 TL dir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage1 bilgi dokiimannn 6. béliimiinde yer almaktadir.

2.4. Thracciyive faaliyet gisterilen sektirit etkileyen dnemli egilimler

Yoktur.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 12. bsliimiinde yer almaktadur.
2.5. Thraccmm dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkmda bilgi

Thrager’min dahil oldugu gruptaki sirketler finans alaminda faaliyet géstermektedir, fhrace
disinda Hedef Finansal Hizmetler ve Hedef Portfoy Yénetimi bulunmaktadir.

Hedef Finansal Hizmetler A.S.

Hedef Finansal Hizmetler, 22.02.2011 tarihinde halka arz, finansal rehabilitasyon, biitgeleme,
finansal planlama, varlik degerleme ve diger konularda yerel ve uluslararas: sirketlere finansal
danigmanlik hizmeti vermek iizere Istanbul’da kurulmus olup, bagl ortakliklan ve istirakleriyle
aym zamanda bir yatirim sirketi olarak faaliyet g&stermektedir. Hedef Fi al Mt
Thraggimin %74,92°sine sahiptir. Sirket sermayesini temsil eden 1|
disindaki diger paylarin tamami Sibel Gokalp’e aittir. '




Hedef Portfoy Yénetimi A.S.

Hedef PortfSy Yonetimi, 04.12.2012 tarihinde kurulmus olup, Sermaye Piyasas: Kanunu ve
ilgili mevzuat hitkimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri misterilerle
portfdy ybnetim sézlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasast
faaliyetlerinde bulunmaktir. Thragg, Hedef Portfoy Yonetimi'nden 31.12.2013 déneminde
67.099 TL, 30.09.2014 déneminde ise 122.535 TL karsiliginda “Portfoy Yénetimi Danismanlik
Hizmeti” almistir,

Namik Kemal Gokalp, Hedef Finansal Hizmetler ve Hedef Portfoy Yonetimi’nde bulunan
paylarim SPK’min hakkinda su¢ duyurusunda bulunmasi ve islem yasagi getirmesi {izerine
Sibel Gokalp’e devretmistir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihracer bilgi dokiimanmn 7. béliimiinde yer almaktadur.

2.6. Thraceimm ortaklik yapis:

Garanti Yatirim Ortakligi A.S. (GRNYQ)'nin Hedef Girisim tarafindan satin alinmas: siirecinde
GRNYO pay piyasasinda 10.12.2013-11.12.2013 doneminde gerceklestirilen islemlerin 6362
sayilt SPKn'nun 106/1 maddesinde tamimlanan sugun unsurlarmi olusturdugu gerekgesi ile,
6362 sayili SPKn'nun 115 inci maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan Namik
Kemal Gékalp hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmustur. (Bknz. Sermaye Piyasasi Kurulu
28.05.2014 tarih ve 2014/15 Biiltent)

Ayrica V-101.1 sayil: Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligs Incelemelerinde Uygulanacak
Tedbirler Tebligi’nin; 6/2 maddesi uyarmca gegici olarak 2 yil siireligine borsalar ve
teskilatlanmus diger piyasalarda islem yapma yasadi getirilmesine, ayn1 Teblig’in 17. maddesi
uyarinca sahip oldugu lisanslarin 2 yil siireyle iptal edilmesine karar verilmistir.

Yukanda belirtilen yaptirimlar neticesinde 111-48.3 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Niskin Esaslar Tebligi’'nde belirtilen sartlar1 kaybeden Namik Kemal Gokalp, Lider sermayedar
olarak iktisap ettifi paylart Sibel Gokalp’e devretmis ve Genel Midiir, Yénetim Kurulu
Bagkanli: gérevlerinden ayrilmstir,

Thraceinin yonetim kontrolii Sibel Gokalp'e ait olup, s6z konusu kontrol paylara taninan
imtiyaza sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Thraggimin 20.000.000 TL tutarindaki meveut sermayesindeki ve toplam oy hakk: igindeki
dogrudan ve dolayl payr %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarmn pay oram ve tutar: Sibel
Gokalp isimli ortak igin 5.004.000 TL ve %25,02, Hedef Finansal Hizmetler unvanl: ortak igin
14.984.000 TL ve %74,92°dir.

Thraggimin meveut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarima ayrilmig olup, A grubu
paylar imtiyazlidir, Imtiyazhi A grubu paylarin nominal tutar: 200.000 TL dir.

Imtiyazli A grubu paylar, sahiplerine 6 iiyeli yonetim kurulunun seciminde tigte ikisini aday
gosterme konusunda imtiyaz vermektedir. Imtiyazhi A grubu paylarn tamami Sibel Gékalp’e
aittir.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi ihracer bilgi dokiimaninin 14.5., 14.9.2. ve 18. biliimiinde yer
almaktadir.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonu¢lan

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Gecmis
Konsolide
Konsolide Konsolide gl::]ﬁ:;l Ié(;:]s;);;d“e
Diizenlenmis)
VARLIKLAR 31.12.2012 (*) | 31.12.2013 31.12.2013 30.09.2014
Diénen Varliklar 6.109,999 11.549.841 10.040.182 13.489.675
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.321.699 6.216.392 5.022.268\ 5.648.355
Finansal Yatirimlar 1.535.161 4.951.708 4,951.708 ™SN.\7.7571.734
Duran Varhklar 1.019.083 22.855.167 24.885.486
Finansal Yatirimiar 0 21.760.000 | 24796187
Maddi Duran Varliklar 981.922 933.782




TOPLAM VARLIKLAR 7.129.082 34.405.008 34.925.668 35.872.037
KAYNAKLAR
Kisa Vadeh Yiikiimliikiikler 107.608 12.075.257 12.073.873 12.032.298
Ticari Borglar 84.635 12.017.846 12.017.095 12.017.116
lliskili Taraflara Ticari Borclar 0 12.017.216 12.016.475 12.013.766
Hliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 84,635 630 620 1.350
Uzun Vadeli Yitkiimliiliikler 1.528 7.508 7.569 5.862
Uzun Vadeli Karsihklari 1.528 7.508 7.509 5.862
OZKAYNAKLAR 7.019.946 22.322.243 22.844.286 23.833.877
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 5.881.683 22.268.616 22.844.286 23.833.877
Odenmis Sermaye 5.600.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Gegmis Yitlar Kar/{Zararlarn) 0 -53.312 60.942 2.723.067
Net Dénem Kari/(Zarari) 881.683 2.277.928 2.739.344 989.591
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.138.263 53627 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 7.129.082 34.405.008 34.925.668 35.872.037

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Konsolide
GELIR TABLOSU (TL) Konsolide | Konsolide | 0O/mayan | Konsolide | Konsolide

{Yeniden Olmayan | Olmayan

Diizenlenmis)
31122012 (%) 1 31,12.2013 1 31.12.2013 | 30.09.2013 | 30.09.2014
BRUT KAR/(ZARAR) 685.574 61.086 260.000 260.000 -
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 789.898 2.168.771 2.739.344 4.744.754 | 989.591
SURDURULEN FAALIYETLER y
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 789.898 2.168.771 2.739.344 | 47447754 | 989.591
DONEM KARI/ZARARI 819.946 2.270.275 2.739.344 1 4.744.754 | 989.59]
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -61.737 -7.653
Ana Ortaklik Paylan 881.683 2.277.928 | 2739344 | 4.744.754 | 989.591
Ifurduruien Faaliyetlerden Pay Basina 0.1763 0.1949 0,234 0.4060 0,049
azang

*Ihragel, 29.03.2012 tarihinde kurulmus olup, tam dénem degildir.

Thraggimin finansal durumunu ve faaliyet sonuglarin: etkileyen hususlar; sermaye artirimi, kisa
vadeli finansal yatirimlan olan hisse senetleri ile devlet tahvilleri yatirimlar, girisim sermayesi
yatirimlart ve karsih@mda varatilan ticari borgtur.

30.09.2014 tarihli aktifleri incelendiginde donen varliklardaki 3.449.493 T1.’lik artisin &nemli
kismt kisa vadeli finansal yatirnmlardaki artistan kaynaklanmaktadir. Bu artisin bir sebebi,
31.12.2013 tarihli bilangoda uzun vadeli finansal yatinmlarda izlenen 500.000 adet Tiimosan
paymin 24.01.2014 tarihinde Borsa’da islem goren nitelige doniismesi sebebiyle 30.09.2014
tarihli bilangoda kisa vadeli finansal yatirnmlarda izlenmeye baslanmis olmasidir.

Afyon Jeotermal’in sirket degerinin belirlenmesi i¢in Al Capital tarafindan hazirlanan
degerleme raporuna istinaden 31.12.2013 konsolide olmayan finansal tabloda 3.036.187 TL
olarak goziiken sirket degerinin, 31.03.2014 tarihi itibariyle belirlenen sirket degeri olan
2.838.535 TL olarak dikkate alinmasi nedeniyle 268.614 TL azalmasindan kaynaklanmistr.
Thragei, konsolide olarak bakildiginda 2012 yilinda 881.683 TL olan karmni, 2013 yilinda %158
oraninda artisla 2.277.928 TL ye yiikseltmistir. S6z konusu kar artisinda 2012 yilinda 296.361
TL olan esas faaliyetlerden dier gelirlerin 2013 yihinda 4.090.909 TL olarak gergeklesmesi
etkili olmustur.

Ihragemin 30.09.2014 donemi itibarivle net dénem kart %79 azalsl m989 591 TL’ye
gerilemistir. S6z konusu kar azaligi, hisse senetleri deger artis gelirleri i ,!
faaliyetlerden diger gelirlerin %55 azahsla 2.306.839 TL ye genlemesmden kﬂy 2k
Konuya iliskin ayrintih bilgi ihracci bilgi dokiimamnin 9. béliimil) '




2.8. Segcilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur,

2.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.10. Thra¢g1 bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim

raporlarma sart olusturan hususlar hakkinda aciklama
Yoktur.

2.11. Isletme sermayesi beyani
Thrageimn elindeki nakit kaynaklar ve faaliyetlerden nakit yaratma kapasitesi gdz oniinde

bulundugunda, en az 12 ay iginde ortaya ¢ikacak ihtiyaglari icin yeterli isletme sermayesine
sahiptir.

Konsolide Konsolide
Konsolide Konsolide | Olmayan (Yeniden
.. . Olmayan
Diizenlenmis)
Finansal Kalemler (TL) 31.12.2012 | 31.12.2013 31.12.2013 30.09.2014
Donen Varliklar 6.109.999 11.549.841 10.040.182 13.489.675
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 107.608 12.075.257 12.073.873 12.032.298
Net Isletme Sermayesi 6.002.391 -525.416 -2.033.691 1.457.377

Konuya iligkin ayrmth bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.12. Yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler
Adr Soyadi

Sibel Gokalp
Semsihan Karaca
Mehmet Nuri Gokalp
Elif Demet Gokalp

Giirevi

Yénetim Kurulu Baskan: ve Genel Miidiir
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Balaban Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Cihangir Yersel Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Konuya iligkin ayrintith bilgi ihracer bilgi dokiimanmmin 14.2.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda
Thraggimin 31.12.2012 ile 31.12.2013 wilhk hesap donemleri ve 30.09.2014 tarihli ara hesap
dénemine iliskin finansal tablolari Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis olup, ilgili donemiere iliskin gdriisti olumludur.
Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci‘Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denetci Barig OZKURT
29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park

Adres Al Blok, Kat 8 No: 86 Yenibosna/istanbul
Telefon 790 (212) 426 00 93
Fax 100 (212) 426 84 44

Internet Adresi http://www.pkfistanbul.com

3. IHRAC EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
3.1. Ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler __
Thraggmin 20.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde mevcut ortaklarin sahibi

14.950.000 TL nominal degerli sermayeyi temsil eden B grubu nama
edilecektir. : Mo -




Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.2. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Sermaye hakkinda bilgiler
Ihrageimn meveut ¢rkaritmig sermayesi 20.000.000 TL olup, beher paymin nominal degeri 1,00
TL dir.

3.4. Paylara iliskin haklar

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine; "Kardan Pay Alma, Ortaklhiktan
Aynlma, Ortakliktan Cikarilma ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni
Pay Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve inceleme, Iptal Davast Ag¢ma,
Azinlik, Ozel Denetim [steme" haklarim saglamaktadir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

3.6. Paylarm borsada islem gorme tarihleri ile ihraccinin sermaye piyasast araclarinm
borsaya kote olup olmadigma/borsada islem gériip gormedigine veya bu hususlara iliskin
bir basvurusunun bulunup bulunmadi@ina iliskin bilgi

19.10.2014 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Yonetmeligi'nin 14. maddesinin 4. fikrasinda yer alan “... vatinm
ortakliklarimin ortaklik hakk: veren sermaye piyasas: araclari Borsa tarafindan herhangi bir
degerlendirme yapilmaksizin ve karar tesis edilmeksizin Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmasimi takiben... Ihra¢ei tarafindan yapilan bagvuru tizerine Borsa kotuna almir.”
hitkmii geregi, SPK tarafindan izahnamesi onaylanan tiim yatinm ortakliklarinm paylarmin
satig tamamlandiktan sonra BIST Kurumsal Urlinler Pazar’nda islem gorebilmesi 19.10.2014
tarihinden itibaren BIAS tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin ve karar tesis
edilmeksizin mimkiindiir. Paylarin Borsa’da iglem gdrme tarihi ise, BIAS Yénetim Kurulu'nun
vapacagl duyuru ile belirlenecektir.

3.7. Kar dagitim politikas: hakkinda bilgi

Sirket esas sdzlesmesinin 29.maddesi kar dagitimini diizenlemektedir.

Sirket’in kari Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul géren
mubhasebe ilkelerine gore tespit edilir.

Sirket net kari, Sirketin genel masraflari ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe
ilkeleri uyarinca Sirketce Sdenmesi ve ayrilmas: zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan Sdenmesi zorunlu olan vergiler ve mali miikellefiyetler icin ayrilan karsiliklar, hesap
yili sonunda tespit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda gozitken meblagdir. Bu tutardan varsa
geemis yil zararlarinin dagtilmesi sonucu ulasilan tutar dagrtilir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokumanmm 20 'fhelumunde ver almaktadir.,

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Ihracaya ve faaliyetlerine iliskin riskler ha"kklndaka tem,el bﬂgl!er

. Ihrag:(;mm istirak ve bagh ortakhklarmm ya§anma51 muht%mel tdeme glcliikleri




etkileyebilir.

o Thrages yeni kurulmus veya yeterli biiylikltige ulagmamis sirketlere yatirim yapabilir. Bu
sirketler ekonomik konjonktiirden daha cok etkilenebilir.

» Ihraggi GIP’te islem goren sirketlere vatirim yapabilir, gorece kiiciik ve gelismekte olan
sirketler olmas: sebebiyle ekonomik ve finansal krizlerden daha ¢ok etkilenebilir.

* Dogru yatinmlar yapilmamasi, [hragginin bityiime stratejisinin uygulanmasimi olumsuz
y6nde etkileyebilir.

o Thraggimn yatirim yaptign sirketlerin artmasi ile yOnetimsel zorluk yasanabilir.

o Ihragcimin istirak ettigi va da etmeyi planladigi sektorlerde iklimsel veya bolgesel
riskler olusabilir.

* Yatiim yapilan sirketlerin 6ngériilere uymayan yatirrm maliyetleri, Thragcinin finansal
durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

* Yatmm yapilan sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediirlere iliskin riskleri
bulunabilir, bu durumda Sngérillemeyen siiregler ve zorluklar yasanabilir.

¢ Deprem bolgesinde olunmasi sebebiyle Thraceimin yaptigl yatirimlarda risk
bulunmaktadir.

o Ihraget, karlthimm siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir.

e Thragcmm yatinmlart, yatirimeilarin yatinim tercihleri ile uyumlu olmayabilir.

o Ihragginin menkul kiymetler portfyiiniin piyasa kosullarina bagh olarak degerinin
azalmast stz konusu olabilir.

¢ Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olasi etkilerinin Ihracg1 ve yatirim yaptig
girigim sermayesi sirketleri {izerindeki olumsuz yansimalari, fhraggimn finansal durumu
ile faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir

* Karsilagilan biitlin risklere karst sigorta yaptirilamayabilir ve sigorta kapsaminda
olmayan kayiplara maruz kalinabilir.

o Ihra¢ Oncesinde paylan halka acik olmayan lhrageinin, halka acgik sirket
viktmliliklerine uyum konusunda gok sinirli bir tecriibesi bulunmaktadir.

o Thrace1 faaliyetleriyle ve yatirimlariyla ilgili olarak ¢esitli hukuki davalara muhatap
olabilir.

» Profesyonel kadronun devamlihi@ belirsizdir.

 Dis kaynak maliyetleri Sirket finansal durumunu olumsuz olarak etkileyebilir.

4.2. Ihraccmin icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

e Thraggimn uymas: gereken vasal mevzuat ve bu cergevede uymasi gereken sinirlamalar
bulunmaktadir.

e Thraggimn tabi oldugu yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler hracginin operasyonel
sonuglarini etkileyebilir.

* Ddviz kurlanndaki dalgalanmalar Thrageiyr ve/veya yatirmm yaptigi girigim sermayest
sitketlerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

* Ekonomik istikrarsizliklardan Thragcimin faalivetleri olumsuz etkilenebilir.

» Sektordeki sirketlerin yliksek getiri beklentisi nedeniyle Thrage1 yatmimlarmi yiksek
riskli alanlara yonlendirebilir.

4.3. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler e

Thrageinin faaliyetleri nedeni ile piyasa riski (kggﬁffékf;gﬁééﬁg_uygun deger faiz oram riski,
nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), serméye riski, kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. i \% |

Soz konusu risklere iliskin detayl: bilgi Thragginin 31.12:2012, 3 k13.2013 ve 30.09.20 ) tatt
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetim raporlarin_'glafﬁr:_-.eﬂm% gadir. |
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4.4. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

4.4.1. Thrageimin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

4.4.2. Halka arz sonuglandiktan sonra, Ihragginn ana pay sahibi Ortaklik yonetimini belirleme
imtiyazina sahip olacagindan, bu pay sahibinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri
ile catisabilir.

4.4.3. lhrager, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii ddemeyebilir.

4.4.4. Thragc1 ve ihragginin pay sahipleri tarafindan ileride vapilacak pay satiglari pay fiyat
lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrace bilgi dokiimaninm 4., sermaye piyasasi araci notunun
ise 2. boliimiinde yer almaktadir.

5.  HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER

5.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar1 ile halka arza iliskin
olarak ihra¢gimin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Thraca iligkin tahmini toplam malivetin 1.678.280 TL olacagi tahmin edilmekte ve pay basina
maliyetin 0,1123 TL olmas: dngdriilmektedir. Halka arzda sadece ortak satist yapilacagindan
halka arz eden Hedef Finansal Hizmetler’in gelirinin payma diisen halka arz maliyetleri olan
1.663.779 TL diigiilerek 21.508.721 TL olmast beklenmektedir. Halka arzin Ihragciva maliyeti
ise satiga hazir bekletilen paylar kapsaminda 6denen Kurul ticreti olan 14.502 TL dir.

Satiga hazir bekletilen 3.737.500 TL nominal degerli paylarin satis1 durumunda Ihracer gelir
elde edecektir. 1 TL nominal degerli pay fiyati en az, halka arz fiyat: olan 1,55%in %25 fazlasi
olan 1,94 TL olacaktir. Bu dogrultuda satis hazir bekletilen paylarin tamamimin satiginin en az
1,94 TL’den yapiimasi durumunda halka arz biyiikliigi 7.250.750 TL olurken, satisa iliskin
388.513 TL’lik toplam maliyetin (Aracilik 380.664 TL, BIST 3.924 TL ve MKK 3.924 TL)
diistilmesi halinde Thragcimn tasarrufuna kalacak net kaynak 6.862.237 TL olacaktir.

5.2. Halka arzm gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Halka Arz Gerekceleri; GSYO Tebligi'ne gore; Ihragemin GSYO statiisiiniin  devam
edebilmesi i¢in en az %25 oramndaki paylarnin hatka arzinm zorunlu olmas, [hragcinin
biiyiime hedeflerinin devami, Kurumsal yapmin giiclendirilmesi, Seffaflik ve hesap
verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi, Ihraggimin bilinirliginin artirilmasi, Rekabet glictiniin
artirtlmasi, Thraggimin paylarmin likit hale getirtlmesi neticesinde kredi verenler nezdinde
gerekmesi durumunda daha diisiik maliyetle borglanma imkamina kavusulmast, Potansiyel
miisteriler ve i5 ortaklart nezdinde meveut giivenilirligin ve sayginligm artinlmasidir.

Halka Arz Gelirinin Kullammm Yerleri: Meveut pay sahibi tarafindan halka arz edilecek
paylardan elde edilecek gelir, paylarini satan ortaga ait olacagindan, bu gelir [hrageinin
tasarrufunda olmayacaktir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 9. maddesi geredi satisa hazir
bekletilen paylarin satigindan elde edilecek fonun, Ortakhigin faaliyet konusu dahilinde girigim
sermayesi yatirimlarina ve girisim sermayesi yatirimlar disinda Borsa’da islem gdren sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapilmasi planlanmaktadir,

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasast araci notunun 3.4 no’lu maddesinde yer
almaktadr.

5.3. Halka arza iliskin temel bilgiler e

"

Satis icin arz edilen paylarin nominal tutari 149500@()"FL\6}up, cikarilmis sermayeye orant
%74,75 olacaktir. e s Y

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatia;:f:;l“aicp",i'ﬁfa'pl;&; av Satiy Yonte . i” ile Borsa
Birincil Piyasa’da yapilacaktir. Halka arz siirési 2'(iki) isglinit olagaktr. Halka arzin 2ilangic

ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahip1é'r;:iﬁe'f'saf‘1§{?_;§m'fqrq_ finda belistileceku.
VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 9. maddesi geregince halk#" 2 dilessk 10950,000 TL
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nominal degerli paylarin %25ine karsilik gelen 3.737.500 TL nominal degerli paylar sermaye
artirimi ile borsada satilabilir hale getirilmistir. Halka arz sonuglary, Kurulun sermaye piyasasi
araglanmn satisina iliskin diizenlemelerinde ver alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinti takip eden iki is giinit icerisinde Kurul'un ozel durumlarn kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Paylarin halka arzindan halka arz eden ortak olan Hedef Finansal Hizmetler satig geliri; halka
arza aracilik eden Al Capital ise aracihk komisyonu elde edecektir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.3 no’lu maddesinde ver
almaktadir.,

3.5. Ortak satisma iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinm
artirdlmamasina iliskin taahhiitler

Hedef Finansal Hizmetler [hragcgimin sermayesinin %74,75 ine karsilik gelen 14.950.000 adet
pay: halka arz edecektir.

Thraget; halka arz gerceklestikten sonra 12 ay (I yil) stireyle yeni bir halka arz ve/veya bedelli
sermaye artirnmi yapmayacagina dair 04.09.2014 tarihinde 16 sayih yonetim kurulu karan
almigtir,

Hedef Finansal Hizmetler, halka arz tegviklerinde kullamlacak paylar hari¢ (kullanilmas:
durumunda) halka arzdan sonraki 12 ay (1 yil) stireyle ellerindeki tedaviilii artiricr nitelikteki
halka kapali paylar halka arz yoluyla satmayacagina dair 14.11.2013 tarihinde 34 sayili
yonetim kurulu karar1 almastir.

Bununla birlikte 17.10.2014 tarihinde Hedef Finansal Hizmetler;

“Bagh ortakligimiz Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklifn A.S. sermayesinde sahip
oldugumuz 14.950.000.- adet payn halka arzindan sonra 12 ay (1 yil) siireyle halka arz
tesviklerinde kullamiacak paylar haric tedaviilii artirici nitelikte halka kapali pay satisi
yapmayacagimizi kabul, beyan ve tahhiit ederiz.” seklinde beyanda bulunmustur.

Sibel Gokalp, Mehmet Nuri Gokalp, Mehmet Ziya Gokalp, Semsihan Karaca imzaladiklar
taahhiitname ile halka arzdan sonraki 12 ay (1 yil) siireyle ellerindeki tedaviili artirici
nitelikteki halka kapali paylan halka arz yoluyla satmayacaklarm beyan etmislerdir. Beyanlar
15.11.2013 tarihli olup Usktidar 9. noterligince onaylanmistir.

Thrag¢: esas sozlesmesinin 8. maddesi olan “Sermaye ve Hisse Senetleri” uyaninca; Thragcinin
ortaklarindan Sibel Gokalp lider sermayedardir. Lider sermayedarin sahip olmasi gereken
asgari sermaye tutarim temsil eden paylarin kurulus asamasinda ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri uyarinca ulagtlmasi gereken asgari halka agiklik oranini temsil eden paylarn
halka arz suretiyle sati§ siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca sadece lider sermayedar
tarafindan iktisap edilmesi gerekmektedir.

Ayrica [1I-48.3 nolu Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebligi’nin 16.
maddesi 7. fikrast uyarinca Lider sermayedarin, oxtakhk'fazﬁi zl1 pay bulunmamast halinde
ortakhikta yonetim kontroliinti saglayan paylarlgj,dftakiﬁrﬁé‘zir‘ntigﬁgl pay bulunmasi halinde ise
yonetim kontrolt saglayan imtiyazli paylarm ;éoéunl{iéu—-\,dd’?dahﬁl
asgari %25°1 oranindaki paylar: ilgili tebhglnllmaddasfmn £i
gereken asgari halka agiklik oramimi temsil eden paylarn halka arz
takip eden iki y1l boyunca bir baskasina devrediléinez. Atirlaf] siirg?
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olmak izere, sermavenin
ikrast uydtca ulasiimasi
da satis stiresinin biti




paylart devralacak kisilerin lider sermayedara iliskin ozel sartlart saglamasi zorunlulugu
bulunmaz.

Sirket esas sozlesmesinin 8.maddesi olan “Sermaye ve Hisse Senetleri” maddesi uyarmnca;
Sirket ortaklarindan Sibel Gokalp lider sermayedardir. Lider sermayedarin sahip olmasi
gereken asgari sermaye tutarini temsil eden paylann kurulus asamasinda ve Sermaye Piyasas
Kurulu diizenlemeleri uyannca ulasilmasi gereken asgari halka aciklik oramm temsil eden
paylann halka arz suretiyle satis siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca sadece lider
sermayedar tarafindan iktisap edilmesi gerckmektedir.

Bununla birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 1.
ve 6. fikrast uyarinca, sirketin hakim ortaklan sahip olduklart paylan, sirket paylarinin
Borsa’da iglem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir
fiyattan borsada satamayacaklardir. Ayni Teblig’in 9. maddesinin 3. fikrasina gbre satisa hazir
hale getirilen paylar tamamen satilmadig stirece sirketin hakim ortaklar sahip olduklar paylari
izahnamenin KAPta ilan edildigi tarihten itibaren bir vil boyunca Borsa’da satamazlar ve bu
paylan Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar.

Sirketin gercek kisi ortaklarimin is adresleri: Burhaniye Mah. Karadeniz Cad. No26/4
Uskiidar/Istanbul’dur.

Thragemnin hatka arz edilecek paylarinmn satisi, Yetkili Kurulus olan Al Capital tarafindan
“Bakiyeyi Yiiklenim” ydntemiyle gergeklestirilecektir. Bu kapsamda Yetkili Kurulus,
satilamayan tlim paylari alma taahhiidiinde bulunmaktadir. Halka arza aracilik eden kuruluslar,
yiiklenim geregi portfoylerine aldiklart paylar, paylarm borsada islem gérmeye baglamasindan
itibaren alt1 ay stireyle halka arz fiyatmin alundaki bir fiyattan Borsa’da satamazlar ve bu
paylann halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutamazlar. Al Capital’in adresi; Beybi Giz Plaza Meydan Sk. No:1 Kat:2 D:5-6
Maslak, Istanbul’dur.

Konuya iligkin ayrmntih bilgi sermaye piyasast araci notunun 7.3 ne’lu maddesinde ver
almaktadir.

5.6. Sulanma etkisi

Sadece ortak satis1 yoluyla halka arz yapildigindan sulanma etkisi hesaplanmamustir

Konuya iliskin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 9. béliimiinde yer
almaktadar,

3.7. Halka arzdan talepte bulanan yatirmeilarm katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin satis fiyats 1,55 TL olarak belirlenmistir.

Halka arzi gergeklestirecek yetkili kurulusun, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep
edecegi komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda glsterilmistir.
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Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplérinin sati§ stirési icerisinde Borsa Istanbul
A§.'nde islem yapmaya yetkili kuruluslardan "Klgi_:ingkc*_.pasifg‘mnalan erekmektedir,
Bagvurduklar: yetkili kuruluslarin uyguladig pay i§l¢1§r§\i}<q;iiif§}4§bgui' e BSMV\kadar maliyet

s6z konusudur. Daha 6nce herhangi bir yetkili kurulugta Hegabi Bilfinmayan yat " Yei”
hesap agma ticreti ve benzeri bazi maliyetler dogabilir. *~ . . _,fzf;f
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